Modelo financiero para proyectos de mineria de
pequena escala

Modulo 6: Analizando de los resultados del modelo financiero

A
Deutsche Gesellschaft /\\;§\>
fur Internationale
Zusammenarbeit (61Z) GmbH ALIANZA POR LA
MINERIA RESPONSABLE



Contenidos
1. Utilizacion del Panel de Control
2. El andlisis de sensibilidad

3. Los resultados detallados

Péagina 2 | 03/12/2021 | Modelo financiero para proyectos de mineria de pequefia escala — Médulo 6



Contenidos
1. Utilizaciéon del Panel de Control
2. El andlisis de sensibilidad

3. Los resultados detallados

> giz

Péagina 3 | 03/12/2021 | Modelo financiero para proyectos de mineria de pequefia escala — Médulo 6



Utilizacion del Panel de Control

Modelo de F!* ;o de Fondos Descontado - Proyecto hipotético >. “terraneo

Pagina 4

03/12/2021 |

Pardme* s y supuestos clave

Plazos del proyecto

Fecha de inicio del modelo ano# 2022 Clave de usuario
Primer afio de produccién ano# 2023 Entradas ajustables
Vida de a mina afo# EY Informacion importada de "Datos de Entrada”
Llave de cambio
Precios
Precio Oro - Escenario de referencia UsDioz 1800 LBMA Instrucciones de uso
Precio de venta del proyecto - Nacional %LBMA  810% Stlo cambie las entradas marcadas en amarilo
Precio de venta del proyecto - Informal %LBMA  700%
Comercializacion
Destino de la produccion switch 1
Incentivos ala formalizacion
Costos de entrada - Estudios y otros gastos. usp 115789
Costos de certficacion FM usp 2500
Precio premio
Diferencial FM exportacion %LBMA  60%
Prima por kg vendido USDKkg 2500
Parametros economicos
Tasa de descuento % 150%
Esquemas fiscales
sicion sobre la a Mineria
Bolivia  Colombia  Ecuador Perd  Honduras  Referente
Regalias
Alcuota pequefia mineria. %/UD  09% 40% 30% - os 40%
Alcuota exportadores /D 15% 40% 30% - 05 40%
Base imponible switch 1 2 1 3 4 2
Precio en boca de mina. % LMBA 80,0% 800%
Derechos / Patentes / Canones mineros.
Unidad de medida * '3 V2% sMoLY sBU usp usp SMDLY.
Monto por hectérea #1% 19 05 2,0% 10 120 0s
Cotizacion de la unidad de medida usp 03 80 400 10 10 80
“uve= SMDLv= Vigente: SBU=
Impuesto ala Renta / Ganancias / Utilidades.
Alicuotas
‘Alicuota general sobre las empresas. % 250% 300% 250% 205% 250% 300%
Alicuota sobre empresas exportadoras. % 250% 300% 220% 295% 250% 300%
Alcuotas especiales
Adicional sobre la mineria % 75% T - 50% - -
Participacion de los trabajadores % - > 100% 80% -
Alcuota s/ distribucion de dividendos y utlidades % - 100% 100% ' 50%  105% 100%
Depreciacion de aciivos fios
Tipo de amorizacion 3 Lineal Lineal Lineal Lineal Lineal Lineal
Construcciones ano# a0 5 20 20 20 5
Maguinaria y equipos. ano# 8 10 10 5 15 3
Fiota terrestre afo# 5 10 5 5 10 0
ArrastreWyggrdidas
Plazo limi rastre de pérdidas afo# 5 12 s 4 o 12
Tope de arrastreWgglas utiidades) % 1000%  1000%  250% 500% 500%  1000%
Impuesto especial minero
Alcuota sobre valor FOB - B 2 - 50% -

proyecto
Bolivia
Flo de fondos pre-fiscal UsD 23791863
TR pre-fsc: % 732%
VAN pre-fiscal USD 4339505
Resback period pre-fscal afios 2
Bolivia
RetomMgelinversor usD 7880802
TR posteal % 286%
VAN post-Ral usp 922483
Payback peNg postfscal anos 5
Bolivia
Empresa % 23%
Gobleno % 7%
Trabajadores % -
Bolivia
TR informal % 1060%
VAN informal USD 1982007
Payback period informiil % 2
FUIINOUI g GED oo
Precio premio de indiencia  USDIg 486
Precio premio vigente UsDlg 597
Bolivia
TIR socal proyecto (ffmal % 17004 %
VAN social royectfbrmal usD  1aa7BTIT
Payback perod sofflformal aflos 1
TR social proyecffinformal % 10273 %
VAN social formal usD 2726962
Payback perioffocialinformal  aflos 1

VAN del inversor, segin esquema fiscal

Honduras N 1 :65.70+
vers I 5225

Ecvador | <1203
soivia - I 22 1:3

Referente 819877

Colombis I 519577

Modelo financiero para proyectos de mineria de pequefia escala — Mddulo 6

Colombia

732%
4339505
2

Colombia.
7.100.632
283%
849877
5

Colombia.
196 %
804%

Colombia.

1060 %

1,982,007
2

85%
492
597

Colombia.

163,76 %

12,639,284
1

10273 %
2.726.962
1

Ecuador Perd Honduras  Referente
23791863 23791863 23791863 23791863
732% 732% 732% 732%
4339505 4339505 4339505 4339505
2 2
Ecuador Perd Honduras  Referente.
10098311 10118072 10877270  7.100632
362% a75% 405 % 283%

1445243 1486228 1665704 849877
4 4 4 5
Ecuador Perd Honduras  Referente
33% 302% 384% 196%
578% 591% 616% 804%
89% 66% - -
Ecuador Perd Honduras  Referente
1060%  1060%  1060%  1060%
1982007 1982007 1982007 1982007
2 2 2 2
45% 46% 28% 85%
263 265 163 492
597 597 597 597
Ecuador Perd Honduras  Referente.
16470%  16699%  16279%  16376%
12719838 12017.056 12555953 12630284
1 1 1 1
10273%  10273%  10273%  10273%
2726962 2726962 2726962 2726962
1 1 1 1

peri

Ecusdor

Boivia

Colombia

Referente

TIR post-fiscal

| 0
I
[
I

3%

e ————t]

Regalias mineras usp
Derechos mineros usp
Impuesto ala Renta usp

‘Adicional s/ mineria usp

Retencion s/ dvidendos usp
Impuesto especial minero usp
Impuesto al Valor Agregado usp
Cargas patronales usp
Impuesto s/ industias, usp
Impuesto s/ inmuebles. usp
Impuesto s/ automotores usp
RECAUDACION TOTAL usp

Bolivia
882015
20470

3.085.305
925502

6.203.860
4,495,301
174417

15901971

Colombia

16,691,231

Ecuador

24800
4105624,
821125
1122035

2830187

25011

11868830 12333700

532530
4243569

2039.333

63.950
5002

Honduras

37.200
4219.302

1279511

3628550
3604364,
13377
21317
2963
12914502

Referente
3136053
12353
3.499.282
783959
0.254584

16691231

Regalias mineras usp
Derechos mineros usp
Impuesto ala Renta usp
Adicional s/ minerla usp
Retencion s/ dividendos usp
Impuesto especial minero
Impuesto al Valor Agregado usp
Contribuciones patronales. usp
Impuesto s/ indusirias, etc. usp
Impuesto s/ inmuebles. usp
Impuesto s/ automotores usp
RECAUDACION TOTAL usD

Bolivia
193043
4.9%
675.296
202589
1.205.199
983,869
55213
6857
3.417.061

Colombia
686375
3015
648808

125896
2025514

3489628

Ecuador

2507876

Peri

757
078083

0858
822634
643320

28011

1371
2564.984

Honduras

0079
e13.111

202723
703.412
788.873
2928
9337
702
2673801

Referente

3015
648828

12589

2025514

3489628

Fatalidad por accidentes laborales
Enfermedades y accidentes laborales
Formalizacién laboral

Mejora de ingresos de a poblacion
Generacion de empleo secundario

Desplazamiento de otras actividades economicas
Contaminacién ar

mbiental internalizable.
Contaminacion ambiental no internaiizable

Flujo de fondos acumulado, en VAN - Colombia

s 1ou

Bow s e v

Proyecto formal

R

now s

Proyecto informal

(3.168.894)

981,295
4614169
(142:103)

(1.532.350)

R

D>

giz



Utilizacion del Panel de Control

Modelo de Flujo de Fondos Descontado - Proyecto hipotético subterrdneo

Parémetros y supuestos clave

Plazos del proyecto
Fecha de inicio del modelo
Primer afio de produccién
Vida de a mina

Precios
Precio Oro - Escenario de referencia

Precio de venta del proyecto - Nacional
Precio de venta del proyecto - Informal

Comercializacion
Destino de la produccion

Incentivos ala formalizacion
Costos de entrada - Estudios y otros gastos
Costos de certficacion FM
Precio premio

Diferencial FM exportacion
Prima por kg vendido

Parametros economicos
Tasa de descuento

UsDioz

switch

Clave de usuario
Entradas ajustables

Informacion importada de "Datos de Entrada”
Llave de cambio

Instrucciones de uso
Stlo cambie las entradas marcadas en amarilo

115789
2500

60%
2500

Bolivia  Colombia  Ecuador Perd  Honduras  Referente

Retoro del |
TIR postfisc

Gobierno.
Trabajadores

Incentivos ¢

TR informal
VAN informal
Payback peri

Precio premi
Precio premi
Precio premi

> Clave de usuario
Entradas ajustables

Informacién importada de

Llave de cambio

"Datos de Entrada"

Instrucciones de uso

Regalias
Alicuota pequefia mineria. 09% 40% 30% 0s 40%

Pagina 5

Alcuota exportadores
Base imponible
Precio en boca de mina.

Derechos / Patentes / Canones mineros
Unidad de medida *

Monto por hectérea

Cotizacion de la unidad de medida
“uve=

15% 40%
1 2
800%

30% 05 40%
1 4 2
800%

V2% sMoLY
19 05
03 80

Vigente: SBU=

SMDLv=

Impuesto ala Renta / Ganancias / Utilidades.
Alicuotas
‘Alicuota general sobre las empresas.
‘Alicuota sobre empresas exportadoras
Alcuotas especiales
Adicional sobre la mineria
Participacion de los trabajadores
Alcuota s/ distribucion de dividendos y utlidades

Depreciacion de aciivos fios
Tipo de amortizacion
Construcciones
Maquinaria y equipos
Fiotaterrestre

Arrastre de pérdidas
Plazo limite de arrastre de pérdidas
Tope de arrastre (% de las utidades)

Impuesto especial minero
Alcuota sobre valor FOB

03/12/2021 | Modelo

250%
250%

75% B

- 100%

Lineal

12

5
1000%  1000%

Incorporacic

TIR social pn
VAN social p
Payback peri

Solo cambie las entradas marcadas en amarillo

TIR social pn
VAN social proyecio morna usu
Payback period socialinformal  afios,

VAN del inversor, segin esquema fiscal

Honduras I, 1 570
vers I 5225

Ecvador | <1203
soivia - I 522 4¢3

Referente w1977

Colombis I 519577

financiero para proyectos de mineria de pequefia escala — Médulo 6

peri

Boivia

Referente

1

TIR post-fiscal

——————
 ——————_—
[

WU U IgIESUS U i PO
Generacion de empleo secundario

Desplazamiento de otras actividades economicas

Contaminacién ambiental internaiizable:

Contaminacion ambiental no internaiizable

VAN de externalidades.

(142103)

8299779

Flujo de fondos acumulado, en VAN - Colombia

—proyectaformal

o formal conprecio premio de idiferenca

4614169
(142:103)
(1532.350)

744,955

»
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Utilizacion del Panel de Control

Modelo de Flujo de Fondos Descontado - Proyecto hipotético subterrineo

Pardmetros y supuestos clave

Plazos del proyecto
Fecha de inicio del modelo
Primer afio de produccién
Vida de a mina

Precios
Precio Oro - Escenario de referencia

Precio de venta del proyecto - Nacional
Precio de venta del proyecto - Informal

Comercializacion
Destino de la produccion

Incentivos ala formalizacion
Costos de entrada - Estudios y otros gastos.
Costos de certficacion FM
Precio premio

Diferencial FM exportacion
Prima por kg vendido

Parametros economicos
Tasa de descuento

Regalias
Alicuota pequefia mineria.

Precio en boca de mina.

Derechos / Patentes / Canones mineros.
Unidad de medida

Monto por hectérea

Cotizacion de la unidad de medida
“uve=

UsDioz
% LBMA
% LBMA

115789
2500

60%

Bolivia

40%
40%
2

09%
15%
1

800%

Clave de usuario
Entradas ajustables

Informacion importada de "Datos de Entrada”
Llave de cambio

Instrucciones de uso
Stlo cambie las entradas marcadas en amarilo

sicion sobre la

Colombia

a Mineria

Ecuador Perd  Honduras  Referente
30% 0s
30% 05

1 a

40%
40%
2

800%

SMDLv=

Impuesto ala Renta / Ganancias / Utilidades.
lcuotas
‘Alicuota general sobre las empresas.
Alicuota sobre empresas exportadoras.
Alcuotas especiales
Adicional sobre la mineria
Participacion de los trabajadores
Alcuota s/ distribucion de dividendos y utlidades

Depreciacion de aciivos fios

Fiotaterrestre
Asastre de pérdidas
Plazo limite de arrastre de pérdidas
‘Tope de arrastre (% de las utiidades)

Impuesto especial minero
Alcuota sobre valor FOB

| 03/12/2021 |

250%
250%

105%

Retornos del r yecto

ayback period pre-fiscal

Retoro del inversor
TIR postfiscal
VAN post-fiscal
Payback period post-fiscal

Trabajadores

TR informal
VAN informal
Payback period informal

Precio premio de indiferencia.

Precio premio de indiferencia.
Precio premio vigente

ocial proyecto formal

%
%

Bolivia
23791863
732%
4339505

Bolivia
7.880.802
286%
922,443
5

Bolivia
213%
787%

Bolivia
1060 %
1.982.007

Bolivia

17004 %

13178717
1

10273 %
2726.962
1

VAN del inversor, segin esquema fiscal

Honduras I, 1 570

vers I 5225
Ecvador | <1203
soivia - I 522 4¢3

Referente

Colombis I

819877

as0s7
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Colombia
791863
732%
4339505
2

Colombia.
7.100.632
283%
849877
5

Colombia.
196 %
804%

Colombia.
1060 %
1,982,007

Colombia.

163,76 %

12,639,284
1

10273 %
2.726.962
1

Ecuador
23791.863

Ecuador
10008311

Ecuador
33%
57.8%

89%

Ecuador
1060 %
1.982.007

10273 %
2726.962
1

Honduras I 0

4

Perd
302%
591%
66%

Perd
1060 %
1,982,007

16699 %
12.017.056
1

10273 %
2726962
1

Honduras
10877270
405 %
1665704,
4

Honduras
384%
616%

Honduras
1060 %
1982007

Honduras
16279 %

TIR post-fiscal

Referente
196%
804%

Referente
1060 %
1.982.007

pers |

Evodor G

soive | 2 %

Colombia

3%

referente | < : %

Regalias mineras
Derechos mineros
Impuesto ala Renta
‘Adicional s/ mineria
Retencion s/ dvidendos
Impuesto especial minero
Impuesto al Valor Agregado
Cargas patronales
Impuesto s/ industias,
Impuesto s/ inmuebles.
Impuesto s/ automotores
RECAUDACION TOTAL

Regalias mineras
Derechos mineros
Impuesto ala Renta
Adicional s/ minerla
Retencion s/ dividendos
Impuesto especial minero
Impuesto al Valor Agregado
Contribuciones patronales.
Impuesto s/ indusirias, etc.
Impuesto s/ inmuebles.
Impuesto s/ automotores
RECAUDACION TOTAL

Fatalidad por accidentes laborales.
Enfermedades y accidentes laborales.
Formalizacién laboral

Nejora de ingresos de Ia pobiacion
Generacion de empleo secundario

Bolivia
882015
20470

3.085.305
925502

6.203.860
4,495,301

174417

15901971

Bolivia
193043
4.9%
675.296
202589
1.205.199
983,869
55213
6857
3.417.061

Desplazamiento de otras actividades economicas
Contaminacién ar

mbiental internalizable.
Contaminacion ambiental no internaiizable

IR

Colombia

16,691,231

Colombia
686375
3015
648808

125896

3489628

Bow s e v

Ecuador

25011
11.868.830

Ecuador

2507876

532530
4243569
2039.333

63.950
5002
12:333.709

Peri

757
078083

0858

822634
643320
28011
1371
2564.984

Proyecto formal

Flujo de fondos acumulado, en VAN - Colombia

R

now s

Honduras

37.200
4219.302

1279511

3628550
3604364,
13377
21317
2963
12914502

Honduras

0079
e13.111

202723
703.412
788.873
2928
9337
702
2673801

Referente
3136053
12353
3.499.282

783959

0.254584

16691231

Referente

2025514

3489628

Proyecto informal

R

D>

giz



Utilizacion del Panel de Control

Modelo de Flujo de Fondos Descontado - Proyecto hipotético subterrineo

Pardmetros y supuestos clave

Plazos del proyecto
Fecha de inicio del modelo
Primer afio de produccién
Vida de a mina

Precios
Precio Oro - Escenario de referencia

Precio de venta del proyecto - Nacional
Precio de venta del proyecto - Informal

Comercializacion
Destino de la produccion

Incentivos ala formalizacion
Costos de entrada - Estudios y otros gastos.
Costos de certficacion FM
Precio premio

Diferencial FM exportacion
Prima por kg vendido

Parametros economicos
Tasa de descuento

Regalias
Alicuota pequefia mineria.

Precio en boca de mina.

Derechos / Patentes / Canones mineros.
Unidad de medida

Monto por hectérea

Cotizacion de la unidad de medida
“uve=

UsDioz
% LBMA
% LBMA

115789
2500

60%

Bolivia

09%
15%
1

40%
40%
2

800%

Clave de usuario
Entradas ajustables

Informacion importada de "Datos de Entrada”
Llave de cambio

Instrucciones de uso
Stlo cambie las entradas marcadas en amarilo

sicion sobre la

Colombia

a Mineria

Ecuador Perd  Honduras  Referente
30% 0s
30% 05

1 a

40%
40%
2

800%

SMDLv=

Impuesto ala Renta / Ganancias / Utilidades.
lcuotas
‘Alicuota general sobre las empresas.
Alicuota sobre empresas exportadoras.
Alcuotas especiales
Adicional sobre la mineria
Participacion de los trabajadores
Alcuota s/ distribucion de dividendos y utlidades

Depreciacion de aciivos fios

Fiotaterrestre
Asastre de pérdidas
Plazo limite de arrastre de pérdidas
‘Tope de arrastre (% de las utiidades)

Impuesto especial minero
Alcuota sobre valor FOB

| 03/12/2021 |

250%
250%

105%

st
Payback period pre-fiscal

Retoro del inversor
TIR postfiscal
VAN post-fiscal
Payback period post-fiscal

TR informal
VAN informal
Payback period informal

Precio premio de indiferencia.
Precio premio de indiferencia.
Precio premio vigente

TIR social proyecto formal
VAN social proyecto formal
Payback period social formal

TIR social proyecto informal
VAN social proyecto informal
Payback period social informal

Bolivia
23791863
732%
4339505
2

Bolivia

286%
922,443
5

Bolivia
213%
787%

Bolivia
1060 %
1.982.007

Bolivia

17004 %

13178717
1

10273 %
2726.962
1

VAN del inversor, segin esquema fiscal

Honduras I, 1 570

vers I 5225
Ecvador | <1203

soivia - I 522 4¢3

Referente 819877

Colombis I 519577

Modelo financiero para proyectos de mineria de pequefia escala — Mddulo 6

Colombia
23791863
732%
4339505
2

Colombia.

283%
849877
5

Colombia.
196 %
804%

Colombia.

1060 %

1,982,007
2

85%

Colombia.

163,76 %

12,639,284
1

10273 %
2.726.962
1

Ecuador
23791.863
732%
4339505
2

Ecuador
10008311

Ecuador
1060 %
1.982.007

Ecuador

164,70 %

12719838
1

10273 %
2726.962
1

Honduras I 0

Perd Honduras
23791863 23791863
732% 732%
4339505 4339505
2 2

Honduras
10877270
405 %
1665704,

Honduras

Honduras
1060 %
1982007

Honduras
16279 %
12017.056 12555953
1 1

10273 %
2726962
1

10273 %
2.726.962
1

TIR post-fiscal

Referente
23791.863

Referente
100632
283%
849,877
5

Referente
1060 %
1.982.007

Referente

63,76 %

12639284
1

10273 %
2726.962
1

pers |

Evodor G

soive | 2 %

Colombia

3%

referente | < : %

bre la peque”~ _..ueria y externalidades sociai.

Bolvia  Colombia

882015

Ecuador
2.940.049

532530
Impuesto especial minero
Impuesto al Valor Agregado 4243569
Cargas patronales 4,495,301 2039.333
Impuesto s/ industias, -
Impuesto s/ inmuebles. 174417
Impuesto s/ automotores 25011 - 25011
RECAUDACION TOTAL 15901971 16691231

63.950
5002

11868830 12333700

- medioambientales

Referente

13377
21317
2963

12914502 16691231

Bolivia
193043
4.9%
675.296
202589

Colombia  Ecuador
643.477
6053
860.368
173874
B 188816
1.205.199
983,869

55213 -
6857 6857
3.417.061 2507876

Regalias mineras
Derechos mineros
Impuesto ala Renta

619.432
3489628

Proyecto formal
Fatalidad por accidentes laborales. -
Enfermedades y accidentes laborales. -
Formalizacién laboral 444,435
Nejora de ingresos de Ia pobiacion 2699697
i6n de empleo secundario 5297.749
(142109

Contaminacion ambiental no internaiizable

Flujo de fondos acumulado, en VAN - Colombia

IR

Bows e v w9 W N 2B W

Honduras  Referente
23638
0079

e13.111

202723

703.412

788.873
2928
9337

Proyecto informal
(3.168.894)
981,295
4614169
(142.103)
(1.532.350)

R

S giz



Utilizacion del Panel de Control

Modelo de Flujo de Fondos Descontado - Proyecto hipotético subterrineo

Pardmetros y supuestos clave

Plazos del proyecto
Fecha de inicio del modelo
Primer afio de produccién
Vida de a mina

Precios
Precio Oro - Escenario de referencia

Precio de venta del proyecto - Nacional
Precio de venta del proyecto - Informal

Comercializacion
Destino de la produccion

Incentivos ala formalizacion
Costos de entrada - Estudios y otros gastos.
Costos de certficacion FM
Precio premio

Diferencial FM exportacion
Prima por kg vendido

Parametros economicos
Tasa de descuento

Regalias
Alicuota pequefia mineria.

Precio en boca de mina.

Derechos / Patentes / Canones mineros.
Unidad de medida

Monto por hectérea

Cotizacion de la unidad de medida
“uve=

Clave de usuario
Entradas ajustables

Informacion importada de "Datos de Entrada”
Llave de cambio

UsDioz
% LBMA
% LBMA

Instrucciones de uso
Stlo cambie las entradas marcadas en amarilo

115789
2500

60%

sicion sobre la a Mineria

Bolivia  Colombia  Ecuador Perd  Honduras  Referente

09%
15%
1

40%
40%
2

30% 0s
30% 05
1 a

40%
40%
2

800% 800%

SMDLv=

Impuesto ala Renta / Ganancias / Utilidades.
lcuotas
‘Alicuota general sobre las empresas.
Alicuota sobre empresas exportadoras.
Alcuotas especiales
Adicional sobre la mineria
Participacion de los trabajadores
Alcuota s/ distribucion de dividendos y utlidades

Depreciacion de aciivos fios

Fiotaterrestre
Asastre de pérdidas
Plazo limite de arrastre de pérdidas
‘Tope de arrastre (% de las utiidades)

Impuesto especial minero
Alcuota sobre valor FOB

| 03/12/2021 |

250%
250%

105%

Fiujo de fondos pre-fiscal
TIR pre-fisc:

VAN pre-fiscal

Payback period pre-fiscal

Retoro del inversor
TIR postfiscal
VAN post-fiscal
Payback period post-fiscal

Payback period informal

Precio premio de indiferencia.
Precio premio de indiferencia.
Precio premio vigente

%LBMA
Dig

Usi
UsDlg

TIR social proyecto formal
VAN social proyecto formal
Payback period social formal

TIR social proyecto informal
VAN social proyecto informal
Payback period social informal

Bolivia
23791863
732%
4339505
2

Bolivia
7.880.802
286%
922,443
5

Bolivia

Bolivia

1060 %

1.982.007
2

84%
486
597

Bolivia

17004 %

13178717
1

10273 %
2726.962
1

VAN del inversor, segin esquema fiscal

Honduras I, 1 570

vers I 5225
Ecvador | <1203

soivia - I 522 4¢3

Referente 819877

Colombis I 519577

Modelo financiero para proyectos de mineria de pequefia escala — Mddulo 6

Colombia
23791863
732%
4339505
2

Colombia.
7.100.632
283%
849877
5

Colombia.
196 %

Colombia.

1060 %

1,982,007
2

85%
492
597

Colombia.

163,76 %

12,639,284
1

10273 %
2.726.962
1

Ecuador
23791.863
732%
4339505
2

Ecuador
10008311
362%
1445243
4

Ecuador
33%
57.8%

89%

Ecuador

1060 %

1.982.007
2

45%
263
597

Ecuador

164,70 %

12719838
1

10273 %
2726.962
1

Honduras I 0

Perd
23791863
732%
4339505
2

Perd
10118072
a75%
1.486.228
4

302%
591%
66%

Perd

1060 %

1,982,007
2

46%
265
597

Perd

16699 %

12.017.056
1

10273 %
2726962
1

TIR post-fiscal

Honduras  Referente
23791863 23791863
732% 732%
4339505 4339505
2 2

Honduras
10877270
405 %
1665704,
4

Referente
7.100632
283%
849,877
5

Honduras  Referente
384% 196%
616% 804%

Honduras
1060 %
1982007

Referente
1060 %
1.982.007

Honduras

16279 %

12566953
1

Referente

10273 %
2.726.962
1

pers |

Evodor G

soive | 2 %

Colombia

3%

referente | < : %

Regalias mineras
Derechos mineros
Impuesto ala Renta

Impuesto especial minero
Impuesto al Valor Agregado
Cargas patronales
Impuesto s/ industias,
Impuesto s/ inmuebles.
Impuesto s/ automotores
RECAUDACION TOTAL

Regalias mineras
Derechos mineros
Impuesto ala Renta
Adicional s/ minerla
Retencion s/ dividendos
Impuesto especial minero
Impuesto al Valor Agregado
Contribuciones patronales.
Impuesto s/ indusirias, etc.
Impuesto s/ inmuebles.
Impuesto s/ automotore:
RECAUDACIONZg)

Fatalidad por accidentes laborales
Enfermedades y accidentes laborales
Formalizacién laboral

Nejora de ingresos de Ia pobiacion
i6n de empleo secundario

ontaminacion ambiental no internaiizable

Ecuador Honduras  Referente
2.940.049 108000 3136053
37.200 12353
4219302 3499282

Bolivia
882015
20470

3.085.305
925502

4546225

532530 1279511
6.203.860 4243569
4,495,301 2039.333

783959

3628550 B
3604364 9254584
63.950 21317 -
25011 5002 2963
11868830 12333700 12914502

174417
25011
15901971

16,691,231 16691231

Bolvia  Colombia  Ecuador Peri Honduras  Referente
193043 643.477 .

4.9% 757
675.296 078083
202589 -

B 90858
1.205.199
983,869

0079
e13.111

202723
703.412
788.873

822634 -
2025514

9337
702 -
3.417.061 {2801 3489628

3480628 2507876

Proyecto formal Proyecto informal

- (3.168.894)
aa4.435 -

981,295
4614169
(142.103)

(1.532.350)

o de fondos acumulado, en VAN - Colombi

WO B W I8 W 18 9 W N 2B W%V BB

S giz



Utilizacion del Panel de Control

Modelo de Flujo de Fondos Descontado - Proyecto hipotético subterrineo

Parémetros y supuestos clave Retornc proyecto ioambientales

Plazos del proyecto | Andliss de fljo de fondos pre-fiscal - Rentabilidad del proyecto

Fecha de inicio del modelo Clave de usuario Bolivia  Colombia  Ecuador Perd Honduras  Referente Bolivia  Colombia  Ecuador Honduras  Referente
Primer afio de produccién Entradas ajustables Fitjo de fondos pre-fiscal usp 23791863 23791863 23791863 23791863 23791863 23791863 Regalias mineras 882015 1136053 2.940.049 - 108000 3136053
Vida de a mina Informacion importada de "Datos de Entrada” TIR pre-fiscal % 732% 732% 732% 732% 732% Derechos mineros 20470 ¥ 3100 37.200

Llave de cambio VAN pre-fiscal usp 4339505 4339505 4339505 4339505 4339505 X Impuesto ala Renta 3,085,305 499 4516225 4219302 3499282
Payback period pre-fiscal aos 2 2 2 2 2 925502

Precios o o .
532530 1279511 788950

et vera ot proyec- Nocoral o S cambilasenvadas marcads en o {Anaii gl o e fondos post e -Remabidad deaempresa 0 mpsepeanien b : :
e ome

2030333 3604364 9254584

Bolivia  Colombia  Ecuador Perd Honduras  Referente. Impuesto al Valor Agregado 6.203.860
Retoro del inversor 7880802 7100632 10008311 10118072 10877270 7100632 Cargas patronales 4,495,301
TIR postfiscal 286% 283% 362% a75% 405 % Impuesto s/ industias, - - ¥
VAN post-fiscal 922,443 849877 1445243 1486228 1665704 Impuesto s/ inmuebles. 174417 63.950 21317 -
Payback period post-fiscal 5 s 4 4 4 5 Impuesto s/ automotores 25011 25011 5002 2963

Incentivos ala formalizacion RECAUDACIONTOTAL 15901971 16691231 1186883 12333700 12914562 16691231
Costos de entrada - Estucios y o gastos 115789 | ndisis delfujo de fondos post-fiscal - Distribucion de os retornos del proyecto en Valor Actual Neto (VAN) |

Costos de certficacion FM 2500 Bolivia  Colombia  Ecuador Perd Honduras  Referente
Precio premio Empresa 196 % B3% 2% 384% 196%
Diferencial FM exportacion 60% Gobierno. 804% 57.8% 591% 616% 804% Bolvia  Colombia  Ecuador Peri Honduras  Referente
Prima por kg vendido Trabajadores % - 89% 66% - - Regalias mineras 193043 643.477 -
Derechos mineros 4.9% 757

Patnetos cconsicos incnivos alaformalizaion - Retornos de royectonformlyprecio premio deierencia  mpwswahnena o752 oo

Tasa de descuento Bolivia  Colombia  Ecuador Perd Honduras  Referente Adicional s/ minerla 202589

TR informal 1060%  1060%  1060%  1060%  1060%  1060% Retencion s/ dividendos -

VAN informal 1982007 1982007 1982007 1982007 1982007  1982.007 Impuesto especial minero -
Impuesto al Valor Agregado 1.205.199
Contribuciones patronales. 983,869
Impuesto s/ indusirias, etc. -
Impuesto s/ inmuebles. 55213
Impuesto s/ automotores 6857

Regalias i 1
Alicuota pequefia mineria 09% 40% 30% 05 40% RECAUDACION TOTAL 3.417.061 2.673.801
s

15% 40% 30% 05 40%
1 2 1 2

Precio de venta del proyecto - Informal % LBMA

Comercializacion
Destino de la produccion

sicion sobre la a Mineria

Bolivia  Colombia  Ecuador Perd  Honduras  Referente

4 Colombia  Ecuador Honduras  Referente.
Precio en boca de mina. 800% 800% TIR social proyecto formal 16376%  16470%  16699%  16279%  163,76%
VAN social proyecto formal 12719838 12017.056 12555953 12630284 Proyecto informal
Derechos / Patentes / Canones mineros. Payback period social formal 1 1 1 1 Fatalidad por accidentes laborales
Unidad de medida * V2% sMoLY Enfermedades y accidentes laborales (3.168.894)
Monto por hectérea 19 05 TIR social proyecto informal 10273%  10273%  10273%  10273% Formalizacién laboral -
Cotizacion de la unidad de medida 03 80 VAN social proyecto informal 2726962 2726962 2726962 2726962 Mejora de ingresos de a poblacion 981,295
“uve= SMDLv= Vigente: SBU= Payback period social informal 1 1 1 1 Generacion de empleo secundario X 4614169
Desplazamiento de otras actividades economicas 1 (142:103)
Contaminacién ambiental internaiizable: (1:532:350)
Contaminacion ambiental no internaiizable -

Impuesto ala Renta  Ganancias / Utiidades.
Alcuotas
‘Alcuota general sobre las empresas
Alcuota sobre empresas exportadoras.
Alicuotas especiales
Adlotonal cobte I mineria Flujo de fondos acumulado, en VAN - Colombia
Partcipacién de los iabajadores VAN del inversor, segiin esquema fiscal
Alcuota s/ distribucion de dvidendos y utidades

TIR post-fiscal

Honduras I, 1 570 Honduras I 0
vers I 5225 pers |
Ecuador I : <5213 Evodor G
Fiotaterrestre
soivia - I 522 4¢3 soiva I 2. % Dot s e 1 s s w0 2w 2w k2w

Depreciacion de aciivos fios

3%

Asastre de pérdidas Referente 819877 colombia

Plazolimite de arastre de pérdidas
Tope de arrastre (3 de las utlidades) Colombia | 519577 Referenie G ;%

Impuesto especial minero
Alcuota sobre valor FOB

A giz
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Analisis de sensibilidad

Precio internacional del Oro

= Siempre hay un fuerte componente de
incertidumbre

* Todo lo que es externo al proyecto
= Prueba la solidez de un proyecto

* Analisis de escenarios con cambios de
un parametro o varios al mismo tiempo

g &
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Analisis de sensibilidad

= Siempre hay un fuerte componente de
incertidumbre

* Todo lo que es externo al proyecto
= Prueba la solidez de un proyecto

= Analisis de escenarios con cambios de
un parametro o varios al mismo tiempo

i |
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Precio internacional del Oro

Crisis de deuda en
la zona del Euro

o
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y las tensiones geopoliticas Caida de

1300 Lehman Brothers
Fin del patrén oro Los bancos centrales
venden oro
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El analisis de sensibilidad

Analisis de Sensibilidad

Parametros

Escenario de Sensibilidad switch 2

Parametros de escenarios de sensibilidad ™

Sensibilidad de precio de oro - pesimista “ 30,0 %

Sensibilidad de precia de aro - referencia v 100,005

Sensibilidad de precio de aro - optimista v 0.0 %

Sensibilidad del CAPEX - pesimista b 10,0 ) i
Sensibilidad del CAPEX - referencia x 1000 = - Escenarios para el precio del oro, el CAPEX y el OPEX:
Sensibilidad del CAPEX - aptimista v 30,0 = Pesimista

Senzibilidad del OPEX - pesimista ¥ 100 = Referencia

Sensibilidad del OPEX - referenciza “ 100,005

Sensibilidad del OPEX - optimizta o 30,0 L] Opt|m|sta

Escenarios de tasa de descuento -

Taza de descusnto min 4 1052

Taza de descuenta law - 125

Tasa de descuenta base - 12.0 %

Tasa de descuento high b 17,5 =

Tasa de descuento max e 20,0

> giz
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El analisis de sensibilidad

Analisis de Sensibilidad

Parametros

Escenario de Sensibilidad switch 2 -
= El switch elije la opciéon que se aplicara en todo el modelo
Parametros de escenarios de sensibilidad Nota o J P q P
1 = Pesimista
gE”E?E?:?jag 39 preio SE' oo - F":E‘"“‘S‘_a ; 1?3% % - ga;tfmista = Y por lo tanto los resultados se mostraran tanto en el Panel de
enzibilidad de precio de oro - referencia A | 3=
Seribilidad de precio de oro - optimista - Control como en los Resultados Detallados
Sensibilidad del CAPEX - pesimista v 0,0
Sensibilidad del CAPEX - referencia ” 00,0 %
Sensibilidad del CAPEX - optimista i 0.0
Sensibilidad del OPEX - pesimista v 0,0
Sensibilidad del OPEX - referencia i 00,0 %
Senszibilidad del OPEX - aptimista i 0.0
Escenarios de tasa de descuento
Taza de descusnto min “ 105 3
Taza de descuento low v 125 %
Taza de descuenta basze e 120 %
Tasza de descuento high “ 17,5
Taza de descusnto max ¥ 20,005

> giz
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El analisis de sensibilidad

Escenarios para el precio del oro, el CAPEX y el OPEX:
= Pesimista

= Referencia

= Optimista

VAN de ingresos del gobierno por escenario de

VAN del inversor por escenario de sensibilidad TIR post - fiscal por escenario de sensibilidad .
205 sensibilidad

e 6,0
fu)
40 70% g

o z 50
2 30 60% 5

0 Z 40

s 20 = 50% E =
= g E

E 10 £ ao% T 30
= . =}
2 T s0% F)

g 0o g7 o 20
= = 20% z
Z a0 F Z

Z 20 10% =0

4 Ty -
- -3,0 0% 0,0
Escerariopesmista  Escenario de referencia  Escenario optimista Escenario pesimista  Escenario dereferencia  Escenario optimista Escenario pesimista  Escenariodereferencia  Escenario optimsta
mBolvia mColomba wEcuador mPerd mHonduras Referente mBolvia wmColombiz wmEcuador mPerd  mHonduras Referente mBolvia mColbmbia wmEcuador mPerd mHonduras Referente

N i
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El analisis de sensibilidad

Retorno del inversor por escenario

Emlivia Culambi E ' |
Er<enarior
Erzenario porimirka Ya&H,inverror UED [LZET.23T] 1.531.01z] (EE9.162]
Erzenario de referencia  YAH,inuwerror  UED0D 9zz.d4q4z EZd B0z 1448471
Erzenario opkimirka YaHN,inverrar UED FOZE.EFS E.E0 00z Z.4dd.042
TIR post-fizcal por escenario

Emlivia Culambi E ' |
Erzenariar
Erzcnario perimirka TIR = n.a. h.d. E 19 2
Ercenario de referencia  TIR = 2 EE ¥ 2d 25 i~ IE2E X
Erzenario optimirka TIR :f. g2 11 = 57,45 B9 16

Ingreso=s del gobierno por escenario

Emlivia Culambi E ' |
Er<enarior
Erzenario porimirka YA&H, qokicrno UED 2149112 2. TIEZET 1415531
Erzenario de referenzia YA, qokicrno UED Zd17.0E1 Z.T15.002 c.50d 17
Erzenario optimirta YaH, qokicrnn UED 4.775.49% EA0T. 732 ZECETET

Tasa impositiva media efectiva [real] por escenario

Emlivia Culambi E 4
Ercenariar
Erzenario porimirka Taramediacf. = 121,dz = i CEN A 20,562 =
Ercenariode referencia  Tara mediacf. = EE E2d 2 TeET d9. &3 =
Erzcnarioopkimirka TaramediacF. = BE 21 = B0 ZE 2 42,21 =

Tasa impositiva media efectiva [descontada) por escenarnio

Emlivia Culambi E ' |
Er<enarior
Erzcnario perimirka TaramediacF. = 2d2 e 2 207,77 = 164,00 =
Ercenariode referencia  Taramediacf. = TE,Td = 2561 = 57,71 =
Er<cnario optimirka Tara mediacf. = El2d = E5 G0 - 46 54 =

Pard

[F9d.424)
1465629
FI0E05E

Pard

91

3725

LER E

Pard

1.219.810

c.5EE dl

FATT.HEY

Pard

THEA

G229 =

a7 Fz =

Pard

125,41 =

59,6d
510 =

[417.107])
1.EEE.T04
T dEE

%658
40,50
TEET =

1298382
CETEEM
4.0%4.269

TTE0
54 2%
49,28 %

147,22 =

ElEE »
-

1.231.012)
744,780
ZAE0E00

n.a.
5,95
1,49

. TI2.25T
x.59d.7zd
4,336,935

143 dE
T
BT A% &

FTIT

H2,8d
2,03

¢ Es factible bajo todos

los escenarios?

giz



El analisis de sensibilidad

Analisis de Sensibilidad

Parametros

Ezcenario de Sensibilidad switch 2 VAN del inversor seglin diferentes tasas de
descuento

Parametros de escenarios de sensibilidad

_25
Sensibilidad de precia de aro - pesimizta s 30,0 @ .
Sensibilidad de precio de oro - referencia ¥ 00,0 2
Sensibilidad de precio de oro - optimista “ 0,0 3 é 15

=10
Sensibilidad del CAPEX - pesimista ¥ 0,0 5 S i
Sensibilidad del CAPEX - referencia x 100,005 05
Sensibilidad del CAPEX - aptimista v 30,0 0,0

10,5 % 12,5 % 15,0 % 17,5% 20,0%

Sensibilidad del OPEX - pesimista b 0,0 3 Tasa de descuento
Sensibilidad del OPEX - referenciza “ 100,005 Boliia Colombia Ecuador
Sensibilidad del OPEX - optimista ¥ 900 Perd Honduras Referente
Escenarios de tasa de descuento
Taza de descusnto min 4 1052
Tasaded ko “ 125 % : z TP
T e 9 ene También se pueden hacer andlisis de sensibilidad a la Tasa de
Tasa de descuento high > 17.5 2 descuenta considerada
Tasa de descuento max e 20,0
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El analisis de sensibilidad

WAN del inversar

Pagina 18

VAN del inversor segln diferentes totales de
contribuciones patronales

Y de diversos tributos ==

03/12/2021

20,0 % 25,0 % 30,0 % 35,0 % 40,0 %
de contribuciones patronales
Colombia Ecuador
Honduras —— Referente

Modelo financiero para proyectos de mineria de pequefia escala — Mddulo 6

Escenarios de tasa de descuento
Taza de descuenta min

Tazade descusnta low

Tazade descuenta baze

Tazade descuenta high

Tazade descuenta max

Escenarios de regalias mineras
Regalias min

Regaliaz -1

Regaliaz-2

Regaliaz-3

Regalias -4

Regaliaz -5

Regaliaz-6

Regalias-7

Regaliaz max

Escenarios de impuesto a la renta
Impuesto alarenta min

Impuesta alarenta-1

Impuesto alarenta -2

Impuesto alarenta-3

Impuesta alarenta -4

Impuesto alarenta-5

Impuesto alarenta max

A

MM E NN

A A Y

Escenarios de contribuciones patronales

Cargas patronales min
Cargas patronales -1
Cargas patronales - 2
Cargas patronales - 3
Cargas patronales - 4
Cargas patronales -5
Cargas patronales mas

i

10534
1254
15,002
1755
20,03

0.5
103
15
20
25%
300
35
4.0

25,04
E75 M
3003
325
35,0
ITEM
40,0

10,003
15003
20,04
25,03
3003
35,0
40,0 3

|
> giz



El analisis de sensibilidad

Y de diversos tributos

VAN del inversor

VAN del inversor segun diferentes totales de

contribuciones patronales

VAN del inversor segun diferentes tasas de
impuestoa la renta

2,0 5 20
&
o
16 £ 15
E \
1,2 = 12
g
0,8 08 _
—
04 04
0,0 00
00% 150% 200% 250% 300% 350% 400% 250% 27,5% 300% 325% 350% 375% 400%
Total de contribuciones patronales Tasa de impuesto a la renta
th.“a Colombs Ecuzdor Bolvia Colombia Ecuador Peri Honduras——Referente
———Peru Honduras —— Referente
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WAN del inversor

20
16
12

08

0.4

0,0

VAN del inversor segln diferentes tasas de
regalias mineras

k
\

Bolvia

05% 10%

Colombia

15% 20% 25%

Tasa de regalias

Ecuador

3,0%

Perl

35% 4,0%

Referente
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Los resultados detallados

4l INGRESOS DEL GOBIERNO BA.JO DIFERENTES ESQUEMAS FISCALES Y PARTICIPACION EN LOS RETORNOS DEL PROYECTO

122
123
124
125
126
127
128
123
130
131
132
133
134
135
136
137
135
129
140
14
Tz
143
e
145
146

H 4 b M

BOLIVIA Total
Regalias mineras WAM, MUSD 0.z
Derechos mineras VAN, MUSD 0o
Impuesto alaPenta VAN, MUSD o7
Bdicional = mineria WA, MUSD 0.z
Retencién s dividendas VAN, MUSD -
Impuesto especial minero WAN, MUSD -
Impuesto al Walor Agregado WARN, MUSD 1.3
Cargas patronales VAN, MUSD 10
Impuesto sfindustrias, etc. WA, MUSD -
Impusste stinmuebles WAN, MUSD 01
Impuesto s automotores WAN, MUSD 0.0

PARTICIPACION EN LOS RETORNOS DEL PROYECTO (VAN)

Inwersar b4 213
Gobierno b4 TEY M
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Bolivia, recaudacion en VAN
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Los resultados detallados

-5 EXTERNALIDADES SOCIALES ¥ MEDIDOAMBIENTALES
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365 Fatalidad por accidentes laborales VAN, MUSD - -

36E Enfermedades u accidentes Isborales AR, MUSD - -

367 Formalizacion laboral VAR, MUSD 04 - 01 01 0o 0o 0o 0o 0o oo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
365 Mejora de ingresos de la poblacidn VAN, MUSD 15 - 0z 0z 0 0 o o1 01 o1 01 01 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.4
363 Generacidn de empleo secundario VAN, MUSD 53 - v 06 0s 0s 0.4 03 03 03 0.z 0.z 0.z 0.z 01 01 01 01 01 01 01
370 Desplazamiento de otraz actividades e VAN, MUSD Q1) Q1) - - - - - - - - - - - - - - - -
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374 Externalidades del proyecto formalen Colombia, en VAN
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Ejercicios

Abrir el Modelo financiero para proyectos de mineria de pequefia escala y experimentar algunas de las siguientes
posibilidades que el mismo brinda:

Modificar algunos supuestos. ¢Como se modifican los resultados del proyecto?

= Hacer operar Unicamente los escenarios de precios. ¢Para qué escenarios de precios no seria factible el proyecto?

Idem para el CAPEX y/o el OPEX

¢ Es el proyecto particularmente sensible a algin impuesto?

.
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