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Distintas normas de modelizacion

FARI FAST

«Fiscal Analysis of Resource Industries»  «Flexible, Appropiate, Structured and
Transparent»

Sélo para el sector extractivo Estandar para modelo financiero en Excel
Es para cualquier sector pero muy usado
en el sector extrativo

Marco relativamente fijo Facil de adaptar a las necesidades
Foérmulas largas — menos trasparente Foérmulas cortas — mas flexible, simple
Hojas de trabajo cortas (menos filas) Desglose detallado de los célculos —

hojas de trabajo largas (méas filas)

n=FAST

l\\“ -
ol N
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Distintas normas de modelizaciéon

Modelo financiero a utilizar

= Modelo del IGF

= Desarrollado bajo standard FAST The FAST
Standard

Practical, structured design rules
for financial modelling.

INTERGOVERNMENTAL FORUM
on Mining, Minerals, Metals and
Sustainable Development
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Caracteristicas generales del estandar FAST

FLEXIBLE (Flexible). Los modelos se pueden cambiar sin dificultad

APROPIADO (Appropiate). El nivel de detalle no es demasiado, ni

demasiado poco

ESTRUCTURADO (Structured). Enfoque riguroso para organizar hojas de

trabajo y férmulas

TRANSPARENTE (Trasparent). Los modelos pueden ser comprendidos

con facilidad

e e
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Caracteristicas generales del estandar FAST

= El estandar se desarrolla en hojas de calculo

» Todas las partes que componen el modelo estan basadas en un
sistema de reglas uniforme. T F AS

= Separar las hojas de calculo segun su funcion: e

— portada o presentacion,

— datos de entrada, banderas y factores de descuento, Sta n d a rd

— cdélculos, Practical, structured design rules
resultados y panel de control for financial modelling.

= Mantener una estructura de columnas consistente en todas las hojas:
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Caracteristicas generales del estandar FAST

2021-08-24 Prayecto hipotético subterraneo - Microsoft Excel 7?2 # - x
INICIO | INSERTAR ~ DISENODEPAGINA ~ FORMULAS ~ DATOS  REVISAR  VISTA  DESARROLLADOR Carlos Mongan - H
3 Cortar s e B = B -] €= Bx E= 3 Autosuma - A
Calibri n e B= 5 Ajustar texto F 7 vear Normal Buena Incorrecta Neutral || emm ¥
» ) B copr - S F b ; to |[Caleul Celda de cel I [entrad H o [ \EEIrt E\EEI FE! B3 Retenar uf BH
cgar NKS- G- B-a- = b C §-spme g  Fomsio Dformsio ipervineuto [~ Insetar Eimina Formata rierary  Buscary
- ¥ Copiarformato 4 ombinary centrar 5% ™0 andiciansl - como tabla —_— - - - & Borar~ filtrar~  seleccionar
Fortapapeles 5} Fuente [} Alineacién 5} Nimero ] Estilos Celdas Modificar ~
H % ¢ =
H29 v ﬁ ~
E F G H J K L M N o P E
1 NARIO: BOLIVIA
2 Afio calendario afo # - - - 2022 2023 2024 2025 2026 2027
3 Preproduccion o produccién etiqueta - Preproduccion  Produccién Produccion Produccion Produccién Produccion A
4 Unidades Constante  Fuente / comentarios 1 3 4 5 6
- # 1 1 1 1 1
216.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
Capacidad maxima de planta 7.200
Porcentaje de utilizacion 100,0 %
Bandera de produccién bandera - - - # - 1 1 1 1 1
Capacidad méaxima de procesamiento t 216.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
22
23 endimiento de |a planta
Capacidad maxima de procesamiento t - - 216.000 # - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
BEG Acumulacién de material minero no procesado t - - - - - -
Wineral extraido t - - 216.000 # - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
Mineral procesado t 216.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
END Acumulacién de material minero no procesado t - - - - - -
I 57.600
oduccién de doré
Mineral procesado t - - 216.000 # - 7.200 T7.200 7.200 7.200 7.200
32 Tenor / Ley de cabeza gt 8 ARM
33 Porcentaje de Recuperacion % 100,0 % ARM
De gramos a onza troy 0,03215  Fuente: London Bullion Market Association
Produccién de doré 55556 - 1.852 1.852 1.852 1.852 1.852 -

Datos de Entrada

Bolivia
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Caracteristicas generales del estandar FAST

2021-08-24 Proyecto hipotético subterraneo - Microsoft Excel

INICIO  INSERTAR ~ DISERIO DEPAGINA ~ FORMULAS

TyEew i [ ox & B=

PEQH'EECWE" N K Ss- i+ &-A-
- ¥ Copiar formato = =
Portapapeles w Fuente w
H S & =

H29 vt ﬁ

DATOS REVISAR VISTA DESARROLLADOR

EF Ajustar texto

Alineacién ]

? H - & X

Carlos Mongan ~ H

== =2 X Autosuma - A
?E @) Year Normal Buena Incorrecto Neutral [*| em %( @ L 4 ik
= [¥] Rellenar~ z
ombinary centrar - § - % oo G 95 Formato  Darformato [Tl celdavincul. Hipervineulo | Insertar Eiminar Formate Ordenary  Buscary
condicional - como tabla —— N - - & Bormar~ filtrar = seleccionar =
Nimero & Estilos Celdas Modificar ~
~
K M N o P E
afo # - - - 2022 2023 2024 2025 2026 2027
etiqueta Preproduccion P i] io Pr i6 P i6

Unidades

tn
%
bandera
t

Datos de Entrada T&E

Bolivia

Constante

100,0 %

8
100,0 %

Fuente / comentarios

ARM

ARM
ARM

0,03215  Fuente: London Bullion Market Association

- #
216.000

216.000 #

216.000 #
216.000

216.000 #

1

7.200

7.200

7.200
7.200

7200

1852

7.200

7.200

7.200
7.200

7.200

1.862

7.200

7.200

7.200
7.200

7200

1852

7.200
7.200

7.200
7.200

7.200

7.200
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Caracteristicas generales del estandar FAST

INICIO  INSERTAR ~ DISERIO DEPAGINA ~ FORMULAS
Tyfow ek n a s B=
PEQH'EECWE" N K Ss- i+ &-A-

- ¥ Copiar formato = =
Portapapeles w Fuente w
H S & =

H29 v e

DATOS

REVISAR VISTA DESARROLLADOR

Personalizada -

EF Ajustar texto

2021-08-24 Proyecto hipotético subterraneo - Microsoft Excel

E} Vear

Normal

Buena

Incorrecto

Neutral

[==]
e
[=2]

< X

e

> Autosuma -

? H - & X

Carlos Mongan ~ H
by

ABCD E
1 ESCENARIO: BOLIVIA
2 Afio calendario
3 Preproduccion o produccién
4 Partida
il OPERACIONES DE MINAY PLANTA
6
7 EXTRACCION DEL MINERAL
8
9 Mineral extraido
10 Toneladas diarias extraidas
1 Dias de extraccion
12 Bandera de produccién
13 Mineral extraido
14
15 OPERACIONES DE PROCESAMIENTO
16
17 Capacidad de procesamiento
18 Capacidad maxima de planta
19 Porcentaje de utilizacion
20 Bandera de produccién
21 Capacidad maxima de procesamiento
22
23 Rendimiento de |a planta
24 Capacidad maxima de procesamiento
25 BEG Acumulacién de material minero no procesado
26| _Plus:  Mineral extraido
27| Menos _ Mineral procesado
28 END Acumulacién de material minero no procesado
2|
0 Produccién de doré
31 Wineral procesado
32 Tenor / Ley de cabeza
33 Porcentaje de Recuperacion
34 De gramos a onza troy
35 Produccién de doré

[~ Rellenar -
ombinary centrar = § - % oo % $3  Formato  Darformato Celda vincul. Hipervinculo ' Insertar Eliminar Formata ) Relerar Ordenary  Buscary
candicional ~ coma tabla —_— N - - £ Bormar~ filtrar ~ seleccionar
Alineacién 5} Nimero ] Estilos Celdas Modificar ~
~
K M N o P E
2022 2023 2024 2025 2026 2027
Preproduccion P i] io i6 i6 A
Fuente / comentarios 1
1 1 1
200 7.200 7.200
7200 ARM
100,0 % ARM
- - - |# - 1 1 1 1 1
218.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
- - 216.000 # - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
- - 216.000 # - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
216.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
I 57.600
- - 216.000 # - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
8 ARM
100,0 % ARM
0,03215  Fuente: London Bullion Market Association
55556 - 1.852 1.852 1.852 1.852 1.852 -

Datos de Entrada Bolivia




Caracteristicas generales del estandar FAST

2021-08-24 Proyecto hipotético subterréneo - Microsoft Excel
PUENA)  NICIo | INSERTAR  DISENODEPAGINA  FORMULAS — DATOS  REVISAR  VISTA  DESARROLLADOR

? H - & X

Carlos Mongan ~ H

% Cortar N B 5 Husterterto o vear Normal Buena Incorrecto Neutral F e Bx [ Zhwewma - Ay
”D B - @ = w3 ;o Daf?iam Celde vineul biperunato ||| et b ;@é A aﬂy
- ¥ Copiar formato 2ol TA- - ombinary centror = § - 9 om i 3 candicional ~ coma tabla = e N - - £ Bormar~ filtrar ~ seleccionar
Fortapapeles 5} Fuente [} Alineacién 5} Nimero ] Estilos Celdas Modificar ~
H % ¢ =
H29 M ﬁ ~
ABCD E F | K L M N ) P E
1 ESCENARIO: BOLIVIA
2 Afio calendario afo # 2022 2023 2024 2025 2026 2027
3 Preproduccion o produccién etiqueta Preproduccion  Produccién Produccion Produccion Produccién Produccion A
4 Partida Unidades Fuente / comentarios 1 3 4 5 6
il OPERACIONES DE MINAY PLANTA
6
7 EXTRACCION DEL MINERAL
8
9 Mineral extraido
10 Toneladas diarias extraidas -
1 Dias de extraccion -
12 Bandera de produccién bandera 1 1
13 Mineral extraido t 7.200 7.200
14
15 OPERACIONES DE PROCESAMIENTO
16
17 Capacidad de procesamiento
18 Capacidad maxima de planta tn
19 Porcentaje de utilizacion %
20 Bandera de produccién bandera - - # - 1 1 1 1 1
21 Capacidad maxima de procesamiento t 218.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
22
23 Rendimiento de |a planta
24 Capacidad maxima de procesamiento t - 216.000 # - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
25 BEG Acumulacién de material minero no procesado t - - - - - -
26| _Plus:  Mineral extraido t - 216.000 # - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
27| Menos _ Mineral procesado t 216.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
28 END Acumulacién de material minero no procesado t - - - - - -
2 I 57.600
0 Produccién de doré
31 Wineral procesado t - 216.000 # - 7.200 T7.200 7.200 7.200 7.200
32 Tenor / Ley de cabeza gt ARM
33 Porcentaje de Recuperacion % ARM
34 De gramos a onza troy ozlg Fuente: London Bullion Market Association
35 Produccién de doré - 1852 1.852 1862 1852 1.852 -
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Caracteristicas generales del estandar FAST

2021-08-24 Prayecto hipotético subterraneo - Microsoft Excel 7?2 # - x
INICIO | INSERTAR ~ DISENODEPAGINA ~ FORMULAS ~ DATOS  REVISAR  VISTA  DESARROLLADOR Carlos Mongan - H
2, % Cortar N B 5 Husterterto o vear Normal Buena Incorrecto Neutral F e Bx [ Zhwewma - Ay
”D B - @ w3 ;o Daf?iam Celde vineul biperunato ||| et b ;@é A aﬂy
- ¥ Copiar formato 2ol TA- ombinary centror = § - 9 om i 3 candicional ~ coma tabla = e N - - £ Bormar~ filtrar ~ seleccionar
Fortapapeles 5} Fuente [} Alineacién 5} Nimero ] Estilos Celdas Modificar ~
H S & =
H29 M ﬁ ~
ABCD £ F G |
1 ESCENARIO: BOLIVIA
2 Afio calendario afio # -
3 Preproduccion o produccién etiqueta - Preproduccion
4 Partida Unidades Constante 1
il OPERACIONES DE MINAY PLANTA
6
7 EXTRACCION DEL MINERAL
8
] Mineral extraido
10 Toneladas diarias extraidas - 20
1 Dias de extraccion - 360
12 Bandera de produccién bandera -
13 Mineral extraido t
14
15 OPERACIONES DE PROCESAMIENTO
16
17 Capacidad de procesamiento
18 Capacidad maxima de planta tn 7.200
19 Porcentaje de utilizacion % 100,0 %
20 Bandera de produccién bandera - - # - 1 1 1 1 1
21 Capacidad maxima de procesamiento t 218.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
22
23 Rendimiento de |a planta
24 Capacidad maxima de procesamiento t - 216.000 # - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
25 BEG Acumulacién de material minero no procesado t - - - - - -
26| _Plus:  Mineral extraido t - 216.000 # - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
27| Menos _ Mineral procesado t 216.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
28 END Acumulacién de material minero no procesado t - - - - - -
2| 57.600
0 Produccién de doré
31 Wineral procesado t - 216.000 # - 7.200 T7.200 7.200 7.200 7.200
32 Tenor / Ley de cabeza gt 8
33 Porcentaje de Recuperacion % 100,0 %
34 De gramos a onza troy oz/g 0,03215 4
Produccién de doré /\\§\\/ g I Z




Caracteristicas generales del estandar FAST

2021-08-24 Prayecto hipotético subterraneo - Microsoft Excel 7?2 # - x
INICIO | INSERTAR ~ DISENODEPAGINA ~ FORMULAS ~ DATOS  REVISAR  VISTA  DESARROLLADOR Carlos Mongan - H
% Cortar N B 5 Husterterto o vear Buena Incorrecto Neutral F e Bx [ Zhwewma - Ay
PEE B Copar - N K S ] = o o Fo Dar??;\ato celda vincul Hipervineulo 1 \nESrtar EMEEmar F%n [l ellenar - Dfenary Blﬂjy
- ¥ Copiar formato 2ol TA- - ombinary centror = § - 9 om i 3 candicional ~ coma tabla = e N - - £ Bormar~ filtrar ~ seleccionar
Fortapapeles 5} Fuente [} Alineacién 5} Nimero ] Celdas Modificar ~
H % ¢ =
H29 M ﬁ ~
ABCD E F G H J K L M N o P E
1 ESCENARIO: BOLIVIA
2 Afio calendario afo # - - # 2022 2023 2024 2025 2026 2027
3 Preproduccion o produccién etiqueta - - #| Preproduccion  Produccion Produccion Produccion Produccién Produccion A
4 Partida Unidades Constante  Fuente / comentarios # 1 2 3 4 5 6
il OPERACIONES DE MINAY PLANTA
6
7 EXTRACCION DEL MINERAL
8
9 Mineral extraido
10 Toneladas diarias extraidas - 20 ARM
1 Dias de extraccion - 360 ARM
12 Bandera de produccién bandera - -
13 Mineral extraido t
14
15 OPERACIONES DE PROCESAMIENTO
16
17 Capacidad de procesamiento
18 Capacidad maxima de planta tn 7.200 ARM
19 Porcentaje de utilizacion % 100,0 % ARM
20 Bandera de produccién bandera - - 1 1 1 1 1
21 Capacidad maxima de procesamiento t 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
22
23 Rendimiento de |a planta
24 Capacidad maxima de procesamiento t - - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
25 BEG Acumulacién de material minero no procesado t - - - - -
26| _Plus:  Mineral extraido t - - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
27| Menos _ Mineral procesado t 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
28 END Acumulacién de material minero no procesado t - - - - -
2|
0 Produccién de doré
31 Wineral procesado t - - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
32 Tenor / Ley de cabeza gt 8 ARM
33 Porcentaje de Recuperacion % 100,0 % ARM
34 De gramos a onza troy oz/g 0,03215 Fuente: London Bullion Market Associa
35 Produccién de doré oz 1852 1.852 1862 1852 1.852 -
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Caracteristicas generales del estandar FAST

2021-08-24 Proyecto hipotético subterréneo - Microsoft Excel
PUENA)  NICIo | INSERTAR  DISENODEPAGINA  FORMULAS — DATOS  REVISAR  VISTA  DESARROLLADOR

? H - & X

Carlos Mongan -

% Cortar N B 5 Husterterto K T4 veor Normal Buena Incorrecto Neutral B B ] Thwame - Ay
”D B2 Copar - . - - ;o Car et S ipervinculo || ot Eanar ;%! Treears 5 aﬂy
7" copartormats. N KO£ 7 TA- - ombinary centror = § - 9 om i 3 candicional ~ coma tabla = e N - - £ Bormar~ filtrar = seleccionar -
Fortapapeles 5} Fuente [} Alineacién 5} Nimero ] Estilos Celdas Modificar ~
H S -
H29 - J "N
ABCD E F G H J K L M N o P E
1 ESCENARIO: BOLIVIA
2 Afio calendario afo # - - - 2022 2023 2024 2025 2026 2027
3 Preproduccion o produccién etiqueta - - - Preproduccion  Produccién Produccion Produccion Produccién Produccion A
4 Partida Unidades Constante  Fuente / comentarios Total 1 2 3 4 5 6
il OPERACIONES DE MINAY PLANTA
6
7 EXTRACCION DEL MINERAL
8
9 Mineral extraido
10 Toneladas diarias extraidas - 20 ARM
1 Dias de extraccion - 360 ARM
12 Bandera de produccién bandera - - -
13 Mineral extraido t 216.000
14
15| OPERACIONES DE PROCESAMIENTO
16
17 Capacidad de procesamiento
18 Capacidad maxima de planta tn 7.200 ARM
13 Porcentaje de utilizacion % 100,0 % ARM
20 Bandera de produccién bandera - - - - 1 1 1 1 1
21 Capacidad maxima de procesamiento t 218.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
22
23 Rendimiento de |a planta
24 Capacidad maxima de procesamiento t - - 216.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
25 BEG Acumulacién de material minero no procesado t - - - - - -
26| _Plus:  Mineral extraido t - - 216.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
27| Menos _ Mineral procesado t 216.000 - 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
28 END Acumulacién de material minero no procesado t - - - - - -
2 I 57.600
0 Produccién de doré
31 Wineral procesado t - - 216.000 - 7.200 T7.200 7.200 7.200 7.200
32 Tenor / Ley de cabeza gt 8 ARM
33 Porcentaje de Recuperacion % 100,0 % ARM
34 De gramos a onza troy ozlg 0,03215  Fuente: London Bullion Market Association
35 Produccién de doré oz 55 556 - 1852 1.852 1862 1852 1.852 -
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Caracteristicas generales del estandar FAST

2021-08-24 Prayecto hipotético subterraneo - Microsoft Excel 7 @ - x
INICIO | INSERTAR ~ DISENODEPAGINA ~ FORMULAS ~ DATOS  REVISAR  VISTA  DESARROLLADOR Carlos Mongan ~ H
o fra—y B
i |8 A E= =9 B B B e [roma  [mew im0 E 3 Duemc by g
NKS- i« &-A- === &35 E Combinarycentrar -~ § - % o %j 9§  Formato  Darformato Celda de co... [JealERUINEIA Hipervinculo ' Insertar Eliminar Formata Ordenary  Buscary
=i condicianal - como tabla — - - - &Bomar- filtrar = seleccionar
Fortapapeles 5} Fuente [} Alineacién 5} Nimero ] Estilos Celdas Modificar ~
H S & =
H29 M _f‘ ~
ABCD E F G | H |
+ | ESCENARIO: BOLIVIA
2 Afio calendario afio # - - -
3 Preproduccion o produccién etiqueta
4 Partida Unidades
il OPERACIONES DE MINAY PLANTA
6
7 EXTRACCION DEL MINERAL
8
] Mineral extraido
10 Toneladas diarias extraidas
1 Dias de extraccion
12 Bandera de produccién
13 Mineral extraido
14

15| OPERACIONES DE PROCESAMIENTO

17 Capacidad de procesamiento

18 Capacidad maxima de planta

19 Porcentaje de utilizacion

20 Bandera de produccién

21 Capacidad maxima de procesamiento

22

23 Rendimiento de |a planta

24 Capacidad maxima de procesamiento t - - 216.000
25 BEG Acumulacién de material minero no procesado t

26| _Plus:  Mineral extraido t - - 216.000
27| Menos _ Mineral procesado t 216.000
28 END Acumulacién de material minero no procesado t

2| |

0 Produccién de doré

31 Wineral procesado t - - 216.000
32 Tenor / Ley de cabeza gt 8 ARM

33 Porcentaje de Recuperacion % 100,0 % ARM

34 De gramos a onza troy ozlg 0,03215  Fuente: London Bullion Market Association

35 Produccién de doré
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WWWIAST-STANDARD ONG

Caracteristicas generales del estandar FAST

En lo que respecta a las filas, también hay una notacion estandarizada
» |as filas con fuente azul son importadas de otras hojas de la planilla. I h e FAS I

= Las filas con fuente roja son exportadas hacia otras hojas de la planilla.

= Las filas con fuente negra no son importadas ni exportadas St a n d a rd

= Las celdas resaltadas en amarillo son las celdas modificables por el

usuario y donde se cargan los parametros y supuestos del modelo Practical, structured design rules
for financial modelling.
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Caracteristicas generales del estandar FAST

IEII Q - El |= 2021-08-24 Proyecto hipotético subterraneo.xlsx - Microsoft Excel — e
Inicio Insertar Disefio de pagina Férmulas Datos Revisar Vista Programador -] e = EP EE
i # cCortar _— _ =, . . ﬂ ) Cm F e, = Autosuma ?
| | B3 Copiar < Calibri j = Ajustar texto Personalizada <= ﬁ Q ==} 9 ’E E Rellenar - ﬁ
O S coprromets M K 8 B |42 | B cominery cnrr | 8- % W0 ) Tom, Silemls St | ey S Fonte | gy T e
Portapapeles [F] Fuente [F] Alineacidn [F] Mamero [F] Estilos Celdas Modificar
E10 - f« | ='Datos de Entrada'lE$69 -
:n
als[c|p] E | F G H 1 ) K -
1 ESCENARIO: BOLIVIA
2 Afio calendario afio # - - # 2022
3 Preproduccion o produccion etiqueta - - #| Preproduccion Produ
4 Partida Unidades Constante  Fuente / comentarios Total #
135 Flujos de fondos antes de impuestos del proyecto usD 27974213 (1.167.158)
186
187 Flujos de fondos pre-fiscal
188 Flujos de fondos antes de impuestos del proyecto uspD - 27974213 # (1.167.158)
189 Flujos de fondos pre-fiscal, total usbo 27.974.213
190
191 TIR pre-fiscal
192 Flujos de fondos antes de impuestos del proyecto - 27974213 # (1.167.158)
193 TIR pre-fiscal 8525 %
194
135 VAN pre-fiscal
196 Flujos de fondos antes de i usD - 27974213 # (1.167.158)
197 Factor de descuento index - - # 1,000
198 Flujos de fondos antes de | USD, descontado 5254879 (1.167.158)
199
200 Flujos de fondos aj USD, descontado - 5254879 # (1.167.158)
201 VAN pre-fiscal USD, discounted 5254879
202
203 Payback period pre-fisc
Ana Chune dafandas antac do imsnonctacs daccantadas 2N Aamcantada EQFEA Q7O+ i1 487 AEOY
4 M| pogide EEERE B Analiss de sensibiidad” | Datos de Entrada - T&E | Bolivia </ Colombia ™ Ecliador Pari]| 4 | il | »

Listo  Calcular | = | |

|[EEm 0w o U &)
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Caracteristicas generales del estandar FAST

= Organizar las hojas de modo que el orden de célculo vaya de arriba hacia abajo y de izquierda a derecha
= Cuando lo anterior esto no sea posible sombrear de gris

291

292 EBITDA

293 Ingresos brutos del proyecto uUsD - - 88537411 # -
E Costos de entrada UsD - - 115789 # 115.789
295 OPEX total UsD - , 58574462 # ,
296 Regalias USD - - 875645 # -
297 Derechos mineros usD 30706 # 991

(127.009)

PN i
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Caracteristicas generales del estandar FAST

=IF(AND($N97<>1,5097<>1),$F97*$197* IF(AND(HeavyVehind=2,54>=

Hay que evitar: RoadStartYr),(1-5K97))* 1-INDEX(X$5:X$7,

= Formulas largas MATCH($Q97,$Q$5:5Q57,0))),IF(AND($N97=1,5097=1),
IF(OR(Biomassind=1,Agnd=1),$197*IF(AND
= Con links a otras hojas (HeavyVehInd=2,X$4>=RoadStartYr),(1-5L97),(1-5K97))*(1-
. ., , INDEX(X$5:X$7, MATCH($Q97,5Q55:5Q57,0))),0)),
= Ausencia de separaciéon entre partes de la formula IF($097=1,IF(Agind=1,0, IF(X$4>=AgStartYr, SF977*$197*

IF(AND(HeavyVehind=2,X$4>=RoadStartYr),(1-$L97),(1-$K97))*(1-
INDEX(XS$5:X$7, MATCH($Q97,5Q5$5:5Q057,0))),0))))))

A giz
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Caracteristicas generales del estandar FAST

Bloques de calculo

= Todos los célculos se realizan en bloques

= Los mismos contienen todos los «ingredientes» para el célculo

= Estos «ingredientes» se linkean a las hojas Datos de entrada o T&E, o a célculos hechos previamente
= El célculo va siempre al final del bloque

= Solo se realiza un célculo por bloque

= Cada célculo se realiza una Unica vez

2 |
L\ G LN
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Caracteristicas generales del estandar FAST

Bloques de calculo

2021-08-24 Proyecto hipotético subterraneo - Microsoft Excel

? B -

g X

INICIO INSERTAR DISERIO DE PAGINA FORMULAS. DATOS REVISAR VISTA DESARROLLADOR Carlos Mongan ~ H
alla, . - = N ==l = -
Eorw e n |8 s B B At ot v imooreets | Newral 1| g (B [ Zawew o fy gy
P E@ Copiar = Fi Dar fi al Ida di Ida vil | d i ir II - I El Fi mRE”Ena’V Ordi Bi
gar NKS- Bl B-ax ombinarycentar = § - % om 4§ Formato Darfarmato Celda vincul. Hipervineulo |~ Insetar Elminar Fommato wdenary  Buscary
- ¥ Coplarformato 4 v > candicional - coma tabla ~ ~ - - £ Borrar - filtrar~ seleccinar ~
Portapapeles ) Fuente ) Alineacién ) Nimero r] Estilos Celdas Modificar ~
H % ¢ =
H29 - ﬁ Py
ABCD E F <} H | J K M N ] P E
Afio calendario afio # - - - 2022 2023

Preproduccion o produccién
Partida
OPERACIONES DE MINA'Y PLANTA

EXTRACCION DEL MINERAL

15| OPERACIONES DE PROCESAMIENTO

17 Capacidad de procesamiento

18 Capacidad maxima de planta

19 Porcentaje de utilizacion

20 Bandera de produccién

21 Capacidad maxima de procesamiento

22

23 Rendimiento de |a planta

24 Capacidad maxima de procesamiento

25 BEG Acumulacién de material minero no procesado

26| _Plus:  Mineral extraido

27| Menos _ Mineral procesado

28 END Acumulacién de material minero no procesado
2]

0 Produccién de doré

31 Wineral procesado

32 Tenor / Ley de cabeza

33 Porcentaje de Recuperacion

34 De gramos a onza troy

35 Produccién de doré

etiqueta
Unidades

tn

%
bandera
t

Constante

7200
100,0 %

8
100,0 %
0,03215

Fuente / comentarios

ARM
ARM

ARM
ARM
Fuente: London Bullion Market Association

- #
216.000

216.000 #

216.000 #
216.000

216.000 #

Preproduccion P

1

7.200

7.200

7.200
7.200

7200

1852

7.200

7.200

7.200
7.200

7.200

1.862

7.200
7.200

7.200
7.200

7200

7.200
7.200

7.200
7.200

7.200

7.200
7.200

7.200
7.200

7.200

D giz



20
21
22
23
24

26
27
28
29
30
31
32
33
3
35
36

=

Caracteristicas generales del estandar FAST

El estandar FAST

* Las banderas se utilizan para determinar en qué momento debe hacerse un calculo

= Son series de tiempo que toman el valor 1 (cuando ocurre algo) y 0 (cuando no ocurre)

= Van en la hoja T&E

Bandera de preproduccién
Primer afio de produccidn
Afio calendario
Bandera de preproduccion

Bandera de inicio de produccion
Primer afio de produccion
Afio calendario
Bandera de inicio de produccidn

Bandera de produccion
Primer afio de produccion
Ultimo afio de produccidn
Afio calendario
Bandera de produccion

s BT
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afio #
afio #
bandera

afio #
afio #
bandera

afio #
afio #
afio #
bandera

2023

2023

2023
2052

2022

2022

2022

2023

2023

2023

2024

2024

2024

2025

2025

2025

2026

2026

2026
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3. Estructura del modelo financiero
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Estructura del modelo financiero

= Portada

= Panel de Control

= Andlisis de sensibilidad
= Datos de Entrada

= T&E (tiempo y escala)
* Paises

» Resultados detallados

'\ ® v
/\“i\.\
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Estructura del modelo financiero

Portada

2 |
L\ G LN

Pagina 26

29/11/2021

Hoja de trabajo

Typo

Descripcion

Portada

Presentacion

Proporciona informacién contextual sobre el modelo.

Panel de Control

Control y presentacion

Permite a los usuarios realizar modificaciones en parametros claves v
funcienalidades y visualizar su impacto sobre los principales resuftados
del modelo de forma inmediata

Andlisis de sensibilidad

Control v presentacion

Permite realizar pruekas de estrés, mostrando la sensibiidad de los
resultados del proyecto a diferentes escenarios de costos, precios y
tasas de descuento

Contiene toda la informacion econémica, minera y fizcal utiizada en el

Datos de Entrada Fundamento - AP
modele, incluyende supuestos e hipotesis
. Alpja los factores de taza de descuento & inflacion y los parametros de
T&E Calculo . - . .
secuencia tempoeral para faciltar el calculo de los flujos del medelo
Referente Calculo Calculo de los resultados del modele baje el escenario fizcal base, con la
infermacion y log supuestos incluides en "Datos de Entrada” y "T&E”
Bolivia Caleuln Calculo de los resultados del modele baje el escenario fiscal de Bolivia,
con la informacien v los supuestos incluidos en "Dates de Entrada™ v "T&E”
Colambia Caleuln Calculo de los resultados del modele baje el escenario fiscal de Colombia,
con la informacien v los supuestos incluidos en "Dates de Entrada™ v "T&E”
Ecuador Caleuln Caleculo de los resultados del modele baje el escenario fizcal de Ecuador,
con la informacién y los supuestos incluidos en "Datos de Entrada” y "T&E”
Perd Calculo Calculo de los resultados del modele baje el escenario fiscal de Perl, con
la informacion y los supuestos incluidos en "Datos de Entrada” y "T&E™
. Calculo de los resultados del modele bajo el escenario fizcal de Honduras,
Honduras Calculo ) . ) . . - n -
cen la infermacién y les supuestos incluides en "Dates de Entrada” y "T&E
Resultados detallados Presentacion Muestra v desglosa todos los resultades clave obtenidos en las hojaz de

cilulo
-
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Estructura del modelo financiero

[x3] 2021-08-24 Proyecto hipotético subterraneo - Microsoft Bxcel ?EH - 8 X
Pan eI d e Control JICENE] Mo | INSERTAR  DISENODEPAGINA  FORMULAS  DATOS  REVISAR  VISTA  DESARROLLADOR Carlos Mongan ~
2 X, Cortor - . T Bx g Thueume - A
Calibri MR B ajustartexto Personalizada - 4| vear Normal Buena Incorrecto Neutral Lo v
D o - L - o E e B gt
egar L E. & Y . $ .%o 2 Formao Darformato [ celdade co... [ReSlERTa Hipervinulo || Insertar Eliminar Formato rdenary  Buscary
H S copirtomat. N KOS T O A Bl Combiary cenrar = $ = % 0 %5 O e toe oo - Lpormar- filtrar~ seleccionar~
Portapapeles 5 Fuente 5 Alineacién o Nimero 5 Estilos Celdas Modficar ~
H S s
ua7 M N

Imposicion sobre |a pequeia mineria y extern

p
'
s Plazos del proyecta - 2 Recaudacidn en téminas reales
. Fecha de riciodel mosels #ar Clave de usuar Bolivia  Colombia  Eousdor  Perd  Honduras Referents Bolvia  Colombia  Eou
7 Primer sfio de praduscin et 22 Enadas sjstaties Flje e fandos pre-fzcal USD STz 2792 720G 21426 2197423 Flagalias minera uso  erseds st 2st
‘ Vida delamina ot an Informacién impostada de Tatos de Errads TIRpre-fscal % 853%  ES3x  #3% 3% 8 Derechos mineros uso 30708 ®S29  @
s Usve e camtio Vabipre-fiscal USD 5254873 5250879 5250579 5250873 5254879 Impuesto alaRenta UsD  asass  ataTior  s0d
b Precios Instrucciones de uza Paybackperisdpre-fical afes 2 2 2 2 2 Adiioral st mineis usD 123837 - 1,008
" Presio Dio - Essenaiode eferencia USDiee 1797 LBWA | Sélocambielas eruadasmarcadas enamaile Fetencibnsidvidendos  USD - 1o e
[ Pracia e uerta del proyecto uimes 910 Presione Fa despuiés de cada cambio Anslisis del fluo de fondos post-fiscal - Rentabilidad de la empresa Impuesto dlVelorAgregads  USD 6751743 -
5 Precio de venta productor nformal ALER 500% Bolivia  Colombia Ecuador  Perd  Honduras Referente Cargas sociales USD 4esSI0 azeses  2d
W Retoro delinversor USD  0GMG2% 972105 12403445 10282894  T422ES1 Impusto slindustiss, so. LSO - -
" Costos de enwada TIRpest-fiscal % Susx  wmsu  428%  WIA 4197 Impuesto sl inmubles usD 4w amae
* Estudios yottos gastos uso  TisTEs YA post-fscal USD 154707 L4BETT 161088 1STITE 1776585 Impuesto s autometores uso 250m - 25,
" Paybackperiod post-fiscal afos 4 4 3 4 El FECAUDACION TOTAL usD  TEIs  BzsaME 1
" Parimetros econémicos Tazaimpositva efectiva % 6l4%  652% 4T
b Tase de desouerta B0% Analisis del o a
) Bolivia  Colombia  Ecuador  Peri  Honduras Referente Recaudasitn en Valor Aotual Neto (VAN)
5 Empresa E 235 8% Bolivia  Golombia  Fou
P Gabiera % 4% o567 Regaliasminera UsD  misds  eslam  ea
= Trabaiaclres % - - 56 - Derechos mineros uso 7430 522 ac
o Impuesto alaFienta usD dss  SES2 10T
= Colombia Ecuador  Peri  Honduras Referente Incenth del » Adiiorl st miner'a usD 272808 - 215
= Regalias Bolivia  Colombia Ecuador  Perd  Honduras Referente Fetanciénsidvidendos  UISD - wseE 241
@ Hlicuota %1UsD 0% 30% - 33 TRinformal B a. B % st st Impuesto i VelorAgregads  USD 127263 -
F Baseimponible suich i z i 3 4 [ VAN nformal USD 1785356 17853 17859% 17895 1785958 Cargas sociales USD  gmaGRs 20255 B4
2 Precio enbocademina % LHBA s Paybackperiodinfomal % 2 2 2 2 2 Impuestosindustias, @ USD - -
E Impuesto s inmuebles uso ss.21 530
@ Derechos { Patentes  Canones mineros Preciopremiode ndferencia  ALMBA 183 272 - 247 017 Impusto s automotores uso 557 - se
" Uriddadide medida” e Uy sMDLy  seU usn uso Preciopremiode ndferencia  USDig 104 157 - 139 004 RECAUDACION TOTAL UD 30Tz 3smzez 283
@ Vonio porhestérea i B 05 20 0 0 Tasaimposiiva efectiva % Waw  TI0% 53
o Coizacién de s nidad de medida usn 03 80 40 0 10 i 2 i o b - Betomos sociales del proyecto
® “urF i 2 Bolivia  Colombia Ecuador  Perd  Honduras Referente Entemalidades sociales y medioambientales en Valor Aotual Neto (Vi
* TIRsocislproyesis fermsl B WOX  E205%  ERM  BEBY  BIBY v
@ Impuesto alaRenta! Ganancias ! Utilidades YA socisproyectoformsl USD AN ZizSZI 2305 RS2 LBIEI Fataldad por sccicentes laborales usp
® licwotas. Paybackperiod zocislformsl  sfos 1 1 1 1 1 Enfermedades  sccidentes aborsles usp
® Alcuota gerers sobrelas empres a5 B0% 0% Y m0x 2s% 250x Formalzacién aboral usp
“ Mlcuotas especides TIRsacislprayesto nformal % W% Wk WRE WK 6O Miefora de ngresos dela poblacién usn
“ Adicionl sobrelamineria - 50% - - VaNsocialpoyecioiniomal  USD  ZWAO® 27RO  2TWR0S 21RO 2TB0SR Generacién de emplea secundario usp
© Partcipacién delos wabsiadores - - 00 E - Paybackperiod zocislinformal  sfos 1 1 1 1 1 Desplazamiento de ouas actiidades econdmicas usp
@ Alicuotast distibucion de diidendos y utidades - wox wox Y T owsx Y Contaminacién ambiertal nernalizable usp
“ Cortaminacién ambiental o inernaizable usp

VAN do extemalidades usn

Tipa de smorizacidn e Linesl Linest Linesl Linesl Linesl Linesl
Constiueciones afok a0 5 Y = 2

5
'
a7 | — v

2 TR
\ ‘ / Portada |_Panel de Control | [Anisis de sensibilidad || Datos de Entrada | T&£ \NGoicmbia Ectsdory [peril | NFonatrasy [NREferentel]| Recutados detallados < >
. > R ——

10:28

sz B
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Estructura del modelo financiero

Analisis de sensibilidad

A B C ] E F G H J K L M ) 0 PORS T 1) 3 ol b hs Z Ay AE =
f
2
3
4 Retormo del inversor por escenario
5 Escenario de Sensibilidad switch H Eolivia Colombia Ecuado| =
B VAN, retornodel inversor por escenario de Eowmeites
7 Para de ios de ibilidad sensibilidad Escenaria pesimista VAN, inversor usD [472.565] [832.934) [668)
[ B Escenario de referencia YA, inversor usD 1554707 1418817 1341068
3 Sensibilidad de precio de ora - pesimista " 0.0% Escenario optimista VAM, inversor uso 2582.981 IEE.917 2867527
10 Sensibilidad de precio de aro - referencia P4 100,03 h
il Sensibilidad de precio de oro - optimista “ 0.0 - TIR post-fiscal por escenario
1z : Eolivia Colombia Ecuadoi
13 Sensibilidad del CAPEX - pesimista e 10,03 Escenarios
14 Sensibilidad del CAPEX, - referencia 4 100,04 Ezcenario pesimista TIR % 75 %
15 Sensibilidad del CAPEX - optimista e 90.0 % ; - T Escenario de referencia  TIR " fer 15
16 = Escenarl optimista TIR * 0,24 %
17 Sensibilidad del OPEX - pesimista b 0,05 2
13 Sensibilidad del OPEX - referencia 4 100,04 Retorno del Inversor segun tasas de descuento
13 Sensibilidad del OPEX - optimista b4 30,0 % . Bolivia Colombia Ecuadol
20 Escenarios
] Tasade descuentomin AN, inversor usD (=
2z E ios de tasa de d Tasade descuentolow VAN, inversor uso Zazenr
23 Tasade descuentobase VAN, inversor usD 1554707
24 Tasa de descuento min % 10,53 TIR porescenario de sensibilidad Tasadedescuentohigh  VARL.inversor LSO 1200.068
5 Tasa de descuenta low “ 125% J Tazade descusntomar AN, inuersor usD 926540
26 Tasade descuento base b4 150 oo
27 Tasa de descusnto high % 5% ) VAN, ingresos del gobierno por escenario
28 Tasa de descuento man “ 2000 % Eolivia Colombia Ecuadoi
23 s Escenarios
30 < Escenaria pesimista VAM, gobiemo USD 2389948
31 . Escenario dereferencia  VAM.gobiemo  USD 370072
3z = ) Escenarl optimista VAM,gobiemo USD 5,010,396
k] 3
34 10.00 % - Tasa impositiva media efectiva (real) por escenario -
W A+ M| Portada Anilisis de sensibilidad ~ Datos de Entrada -~ T&E /Bolwia" Colombia" Ecuador - Peri" Honduras"  Refererte, Resultados detalados I 4 [ i
‘ lsto  Caleular | 23 | |@EIE T0% [

s
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Estructura del modelo financiero

Datos de entrada

d
»

- |
| Sl N
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[xi] 2021-06-24 Proyecto hipotético subterraneo - Microsoft Brcel 2 EH - 8 X
QU] NICIO  INSERTAR  DISENODEPAGINA  FORMULAS — DATOS  REVISAR  VISTA  DESARROLLADOR Carlos Mongan ~
=, = - .
?(”’“' Calibri n A - EeAjustarteto Namero - 0 vewr Normal Incarrecto Neutral g B @ 3 Autosuma QY %
E® Copiar - i - Rellenar~
Pegar NKS- - Bea- Combinary centrar - $ - % wa %4 §§  Formato Darforato [Calculo Entrada Hipervinculo |7 Inserar Biminar Formato ' ° " Ordenary Buscary
- opiar formata condicional * como tabla ™ - - - £ Borrar filtrar+ seleccionar
Portapapeles 5 Fuente [ Alineacién ) nimero w Estlos Celdas Wodiricar -~
8 o f
170 - N
ABCD E F < H ! J K L M N o s
1| DATOS DE ENTRADA
2 Afio calendario afio # - - - - 2022 2023 2024 2025 2026
3 Preproduccion o produccion etiqueta - - - - | Preproduccién Produccién Produccién  Produccién  Produccién  Producd
4 Partida Unidades Constante Fuente / comentarios Total -

INFORMACION SOBRE PROYECTOS Y MODELOS

Proyecto Hipotético subterraneo

8 Pais Colombia

9 Mineral Oro

10 Preparador GIZ-ARM

1 Ultima actualizacién 27/08/21 Ingresar en la pantalla "Portada"
12

[E] SUPUESTOS ECONOGMICOS Y GLOBALES

14

15 Afio de inicio del provecto

1 Inicio del proyecto afio # 2022
17

18 Primer afto de produccion

19 Primer affo de produccion afio # 2023
20

21 El ditimo afio de produccion

2 Uttimo afio de produccion afio # 2052
23

2 La vida de la mina

25 Vida de la mina afio # 30
26

27 Etiqueta de la linea de tiempo

28 Preproduccion etiqueta Preproduccion

2 Produccion etiqueta Produccion

30 Rehabiltacion etiqueta Rehabiltacién

31

2 La tasa de descuento

3 Tasa de descuento % 1500 % Introduzca los datos en "Panel de Control”
34

35 Precios

3 Precio Oro - Escenario de referencia UsDloz 1.787 Introduzca los datos en "Panel de Control” =

Datos doEntrada | 1ac 60N | Galoibi] [JEciadar ] Jbaiin] Handiras] | RG] <osvracos dewlados | @ T 5

[IUEREM panel de C Analisis de sensibilidad
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Estructura del modelo financiero

T&E (tiempo y escala)

]
»

" -

Pagina 30 |  29/11/2021 |

W

7 @ -
Carlos Mongan ~
= Bx [ ZAuosuma - A
B o [T] Rellenar = zY H
Insertar Eliminar Formato Ordenary  Buscary
- - ¢ Borrar~ filtrar+ seleccionar ~
Celdas Modificar
R s T Y
2029 2030 2031 2032
Produccién  Produccién  Produccién  Produccion  Pro

2029

2029

2029

2029

2030

2030

2030

2030

2031

2031

2031

2031

1

2032

2032

2032

1] 2021.08-24 Proyecto hipotético subterrineo - Microsolt Excel
INICIO | INSERTAR  DISERIODEPAGINA  FORMULAS ~ DATOS  REVISAR  VISTA  DESARROLLADOR
i, 36 Cortar Calibri e s B P Ajustar texto Personslizada - 5‘4 Year Normal Buena Incorrecto Neutral 5
Copiar

e %(::::mmm NKS- - B A- = Combiery centor = § < % w0 %3 4§ _Fomato Duformato [Glculo o Entrada Hipervineulo

Portapspeles Fuente = Alineacén 5 Niimero 5 Estitos
Qoo -
sa - Jfr

ABCD E F G H J K L ™ N o 3 Q

TIEMPO Y ESCALADA
2 Afio calendario afio # - - - # 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
3 Preproduccion o produccién etiqueta - - - # Preproduccion Produccion Produccién  Producciéon  Produccion  Produccién  Produccion
4 Partida Unidad¢ Constante Fuente / comentarios Total 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
[l EANDERAS Y CONTADORES |
6
7 Banderas y contadores
8
9 Contador del modelo de proyecto
10 Contador del modelo de proyecto afio # 1 2 3 4 5 6
12 1lera bandera de columna
13 Contador del modelo de proyecto afio # - - - # 1 2 3 4 5 6 7
14 1era bandera de columna bandera 1 -
15
16 Afio calendario
7 Inicio del proyecta ario # 2022
18 1era bandera de columna bandera - - - # 1 - - - - - -
19 Afio calendario afio # 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
21 Bandera de preproduccién
22 Primer afio de produccién afio # 2023
23 Afio calendario afio # - - - # 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
2 Bandera de preproduccion bandera 1 . . - . B .
25
26 Bandera de inicio de produccion
27 Primer afio de produccién afio # 2023
28 Afio calendario afio # - - - # 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
29 Bandera de inicio de produccién bandera - 1 - - - - -
30
31 Bandera de produccién
32 Primer afio de produccion afo # 2023
33 Ultimo afio de produccion afio # 2052
34 Avio calendario afio # - - - # 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
35 Bandera de produccién bandera - 1 1 1 1 1 1

Portada

Panel de Control

Analisis de sensibilidad

Datos deEntrada | Tax | [Belvia] | NCBlomBian [\Ectsdior) [TPeri |NHohdiiras)] [TREfeFetel] Resutados cetallados
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Estructura del modelo financiero

Paises

Pagina 31
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ESCENARIO: COLOMBIA

Afio calendario
Preproduccion o produccién
Partida

Mineral extraido
Toneladas diarias extraidas
Dias de extraccién
Bandera de produccion
Mineral extraido

15| OPERACIONES DE PROCESAMIENTO

25

Capacidad de procesamiento
Capacidad maxima de planta
Porcentaje de utilizacién
Bandera de produccion
Capacidad maxima de procesamiento

Rendimiento de la planta
Capacidad maxima de procesamiento
BEG Acumulacién de material minero no procesado

26| _Plus:  Mineral extraido
27 | Menos  Mineral procesado

END Acumulacion de material minero no procesado

Produccion de doré
Mineral procesado
Tenor / Ley de cabeza
Porcentaje de Recuperacion
De gramos a onza troy
Produccion de doré
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Estructura del modelo financiero

Resultados detallados ‘ i

2021-10-15 Proyecto hipotético subterrineo - Micrasoft Excel it 3
NICIO  INSERTAR  DISENODEPAGINA  FORMULAS  DATOS  REVISAR  VISTA  DESARROLLADOR Carlos Mongan + I
o ): z""" c Calibri AN =S=E 2 Bawee General - E :,4 Datelong Dateshort Factor Normal 2 Percent2 : :FX ‘..J g :::‘::"‘ - | ]
v L i o s [ Combioarycentiar - § - % o %) §§ Formsto Dorformato | Year Normal Buena Incorrecto Neutral | tetr i Formato Ordenary  Buscary
- opiarformato condicianal + como tabla - - L fitrar»  seleccionar =
Potapapeies 3 Fuente [ Auneacién 5 Wimero Estlos celgas Modticar -
8% & -
€279 - S PN
ABCD € F Gl...ti b s X L M N [ » Q R s T u v w X y z Ar A8 Al
B INGRE SOS DEL GOBIERNO BAJO DIFERENTES ESQUEMAS FISCALES Y PARTICIPACION EN LOS RETORNOS DEL PROYECTO
122
123 BOLIVIA Total 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
124 Regalias mineras VAN, MUSD 02 = 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
125/ Derechos mineros VAN, MUSD 00 00 0,0 00 00 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00
126 Impuesto a la Renta VAN, MUSD 07 - 01 01 01 01 01 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
127, Adicional s/ mineria VAN, MUSD 02 - 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
128 Retencion s/ dividendos VAN, MUSD 2 2 & E 5 E g : 2 4 £ 2 e g z g = 2 £ 2
129, Impuesto especial minero VAN, MUSD - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
130 Impuesto al Valor Agregado VAN, MUSD 13 - 01 02 01 01 01 01 01 01 01 01 00 00 00 00 00 00 00 00
3 Cargas patronales VAN, MUSD 10 - 01 01 01 01 01 01 01 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
132 Impuesto s/ ndustrias, etc. VAN, MUSD - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
133 Impuesto s/ inmuebles VAN, MUSD 01 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
134! Impuesto s/ automotores VAN, MUSD 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0

Bolivia, recaudacion en VAN

138 PARTICIPACION EN LOS RETORNOS DEL PROYECTO (VAN)

139 Inversor % 213% 0s
140, Gobierno % 787 %

141 Trabajadores % -

Bolivia - Participacion en los retornos del
proyecto, en VAN

SRBEER
Recaudacién, millones USD

910 11121314 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

Afo

Goblerno
8,7% W Regais mineras W Derecnos mineros. ®Impuesto 3 fa Renta » Adiconal &/ miner

mRetencién 5/ dividendos especiai minero  miImpuesto 8l Vakor Agregado  m Cargas pauronales

» v
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Deutsche Gesellschaft fir

Domicilios de la Sociedad:
Bonn y Eschborn, Alemania

Friedrich-Ebert-Allee 32 + 36
53113 Bonn, Alemania

T +49 228 4460-0

F +49 228 4460-17 66

E info@giz.de
| www.giz.de

4

Deutsche Gesellschaft
fir Internationale
Zusammenarbeit (61Z) GmbH

Internationale Zusammenarbeit (GIZ) GmbH

Dag-Hammarskjold-Weg 1 - 5
65760 Eschborn, Alemania

T +49 6196 79-0
F +49 6196 79-1115




Ejercicio: nos familiarizamos con el Panel de Control

¢, Cudl son el VAN y la TIR del «pre-fiscal» del modelo para Colombia?

¢ Cudles las «post-fiscal»?

¢, Segun estos resultados el proyecto es factible?

En el Panel de Control, modificar los siguientes parametros y corroborar cémo se modifican los
resultados

— Alicuota de algun tributo
— Tasa de descuento

— Comercializacion

.
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Ejercicio: nos familiarizamos con el Panel de Control

Modelo de Flujo de Fondos Descontado - Proyecto hipotético subterraneo

Parédmetros y supuestos clave

Plazos del proyecto
Fecha de inicio del modelo. afo# 2022 Clave de usuario Bolivia  Colombia  Ecuador Peri  Honduras Referente Bolvia  Colombia  Ecuador peri Honduras  Referente
Primer afio de produccion afo# 2023 Entiadas ajustables Fiujo de fondos pre-fiscal USD 23701863 23791863 23791853 23701863 23791863 23791863 Regalias mineras usp 882015 3136053 2940049 - 3136053
Vida de la mina afo 20 Informacion importada de "Datos de Entrada® TR pre-fiscal % 32% 732% 7329% 732% 732% 732% Derechos mineros usp 20470 12353 24800 3100 37.200 12353
Ulave de cambio VAN pre-fiscal usp 4339505 4339505 4339505 4339505 4339505 4339505 Impuesto ala Renta USD 3085305 3499282 4105624 4546225 4219302 3499282
Precios Payback period pre-fscal afios 2 2 2 2 2 2 Adicional s/ mineria usp 925592 - 821125 - - -
Precio Oro - Escenario de referencia USDioz 1800  LBMA Instrucciones de uso Retencion s/ dvidendos usp - 783959 1122035 532530 1279511 783950
Precio de venta del proyecto - Nacional %LBMA  910% S0lo cambie las entradas marcadas en amarilo Impuesto especial minero. usp - - - - - -
Precio de venta del proyecto - Informal wievA  700% Bolivia  Colombia  Ecuador Perd  Honduras Referente Impuesto al Valor Agregado USD 6293860 - - 4243569 3628559 -
Retorno del inversor usp 7899892 7100632 10098311 10118072 10877270 7100632 Cargas patronales USD 4495301 9254584 2830187 2939333 3604364 9254584
Comercializacion TR postfiscal % 286% 283% 362% 375% 405% 283% Impuesto s/ industrias, usp - - - - 13377 E
Destino de la produccion swich i VAN post-fiscal usp 922443 BA9BTI 1445243 1486228 1665704  BA9STT Impuesto s/ inmuebles. usp 174417 - - 63950 21317 -
Payback period post-iscal afios B 5 a 4 4 5 Impuesto s/ automotores. usp 25011 - 25011 5002 2963 -
RECAUDACION TOTAL USD 15901971 16691231 11868830 12333709 12914592 16691231

Incentivos ala formalizg
g#ios  orros gastos usp 115789

usD 2500 Bolivia Colombia Ecuador Perd Honduras Referente
4 Empresa % 23%  186%  3@3% 2% A% 196%
il Fexporacion wiew 60 otemo % T7w  s4%  Ss% 1% s16%  804% Boliia  Colombia  Ecuador | Perd  Honduras Referente
ona o kg venddo Usokg 2500 Trabajsdores % E . as%  6o% . . Regalss mineras Uso 1ssoss  esears  esart . y aBs.375
Derechos mineros uso s a0 6os 757 oo sois
parémetros econdmicos Incentivos ala ormaizacion - Retornos del proyecto informaly precio premio de nditerencia mpuestoala Renta USD  eneas  ems  oeoses om0 sisill  cdnsas
Tasa de descuento % 150 % Bolivia Colombia Ecuador Perd Honduras Referente Adicional s/ mineria usD 202,589 - 173.874 - - -
TIR informal % 106,0 % 106,0 % 106.0 % 106,0 % 106,0 % 106,0 % Retencion s/ dividendos usb - 125.896 188.816 90.858 222723 125.896
Esquemas fiscales VAN informal usD 1982007 1982007 1982007 1982007 1982007  1.982.007 Impuesto especial minero. - B B 5 R R
Payback period informal % 2 2 2 2 2 2 Impuesto al Valor Agregado usb 1.295.199 - - 822,634 703.412 -
\mposicion sobre la PequefiaMine: \ Contrbucioes ptronses USD  smsse  20msle  6lea%  oasw0  7eamns 2028514
Precopremiodendferencia  %LSMA 4%  BS5%  45%  46%  28%  85% mpuest / Incustrias, et uso - , . . 2028 -
Bolvia  Colombia  Ecuador  perd  HonYas  Referents Preciopremode ndferencia  USDIg 486 w0 263 265 163 w0 mpuesto s inmuebies uso s - - mon  eaw .
Regalias Precio premo vigente wol e so7 597 597 so7 so7 mpuesio s auomotores uso essr - cas7 1an 02 -
Alicuota pequefia mineria %/ USD 09% 40% 30% - 05 40% RECAUDACION TOTAL usD 3.417.061 3.489.628 2.507.876 2.564.984 2.673.801 3.489.628
Ricuoa xporadores W 15w som  aowm . os | aon Tasaimpostvamedaciecivi % T7%  asw  swew 1%  oow 04w |
Base imponible switch 1 2 1 3 4 2 Bolivia Colombia Ecuador Perd Honduras  Referente
Precioen boca de mina %o LveA w0o% wow TR soclal proyecta fomal % 17004%  1ea76%  16470%  16699%  10279%  16376% Extornaldades sociales y medioanblentales en Valor Actual Neto (VAN)-Colombia
VAN socil proyecto formal USD 13178717 126284 1271983 1291705 12585053 12639284 Proyecto formal Proyecto nformal
Derechos / Patentes Cénones mineros Payoack perod socaformal  atos 1 1 1 1 1 1 Fatatat por accdentes labvales uso -
Unidad de mecida* e W sy seu uso uo | swow Entermedaces y accidentes laboakes uso - (168 804)
Monto por hectarea #1% 19 05 2,0% 10 12,0 05 TIR social proyecto informal % 102,73 % 102,73 % 102,73 % 102,73 % 102,73 % 102,73 % Formalizacion laboral usD 444,435 -
Cotizacion de la unidad de medida usD 80 400 10 10 80 VAN social proyecto informal usD 2726.962 2.726.962 2.726.962 2726.962 2.726.962 2.726.962 Mejora de ingresos de la poblacion usD 2.699.697 981.295
* UVF= Unidad de SMDLV= Payback period social informal afos 1 1 1 1 1 1 Generacion de empleo secundario usD 5.297.749 4.614.169
Desplazamiento de otras actividades econémicas usp (142.103) (142.103)
Impuesto ala Renta / Ganancias / Utilidades Contaminacion ambiental internalizable usp - (1.532.350)
Acuoias Contaminacién ambleial no nemalzatie usp 2 o

‘Alcuota general sobre las empresas % 250% 200% 250% 205% 250%
Allcuota sobre empresas exportadoras % 250% 300% 20% 205% 2509
Alicuotas especiales
Abooral same 1 mineria w e s 0% . R Flujo de fondos acumulado, en VAN - Colombia
Participacién de los trabajadores % - - 00%  B0% . VAN del inversor, segin esquema fiscal TIR post-fiscal s
Alcuota s/ distribucion de dividendos y utidades. % - 100% 100% 50% % 100%

Honduras - I 1.5 /0: Honduras - I o ; % 1

pers Lasszze rers 5%
15 10 B ————] Ecvador | :;
soivia - 522.:3 soivia - I ;%
Reterente I 15577 Colombis | . 5
3
500%  1000% colombia I 59577 Reterente IEEG—

Millones dedlares

S 6 7 8 5 1N LB WIS 6 W 189 WA R B WMB%V BB

1000%

Alcuota sobre valor
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